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Emisné podmienky dlhopisov spoloénosti ELEMENTS RESORT a.s.

Zakladné informaécie

Charakteristika dihopisov

Oznadenie emitenta ;

Obchodné meno: ELEMENTS RESORT a.s.

Sidlo emitenta: Hattalova 12/C, 831 03 Bratislava

Zapis: zapisany v Obchodnom registri Okresného
stidu Bratislava |, Oddiel: Sa, Viozka é.: 5533/8B

ICO emitenta: 46 640 134

Nazov emisie: dihopis ELEMENTS RESORT

Nazov dlhopisu: ELEMENTS RESORT

ISIN: SK4120011347

Druh, forma a podoba cenného papiera: zabezpeleny dlhopis na dorucitela

v zaknihovane] podohe

Mena, v ktorej budi dihopisy vydané: EUR

Najvyssia suma menovitych hodnét vydavanych dlhopisov: 120.500.000,- EUR
Menovita hodnota jedného dlhopisu: 250.000,- EUR

Pocet kusov: 482 kusov

Datuim zafatia vydavania dlhopisov: 10.12.2015

Lehota vydavania dlhopisov: 10.12.2015-21.12.2015

1.2

1.2.1
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1.3.1

Informaécia o uzneseni, na zaklade ktorého budu dihopisy vydané

Dihopisy budd vydané na zaklade rozhodnutia {uznesenia) valného zhromaidenia emitenta
z0 dfa: 04.12.2015. Navrh na vydanie dihopisov bol vypracovany a schvéleny
predstavenstvom emitenta pred zvolanim vainého zhromajdenia.

Klasifikdcia dlhopisov

Dihopisy predstavujl priame, nepodriadené, nepodmienené, vieobecné, zabezpedené (po
zriadeni zabezpelenia a v jeho rozsahu podla emisnych podmienok) zévézky emitenta, ktoré
st vzajomne rovnocenné {pari pasu) a rovnocenné vodi vietkym inym stéasnym a budicim
priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpedenym zdvazkom emitenta,
s vynimkou tych zavazkov emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov, Emitent sa zavdzuje zaohchddzat so vietkymi majitefmi dthopisov rovnako.



2.1

Definicie a interpretacia

Definicie

Pokial v tychto emisnych podmienkach nie je stanovené inak, na Uely tychto emisnych
podmienck maju nasledovné pojmy vyznam ako je im je priradeny v tomto ¢lanku 2. tychto

emisnych podmienok:

»Agent pre
zabezpetenie”

LAkcie”

znamena spolo€nost FABRON a.s., so sidlom Lamadskd cesta 3/A, 841
04 Bratislava, ICO: 48 167 797, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sGdu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vioika €&.: 6163/8 aleho
kazdého nastupnickeho Agenta pre zabezpelenie vzmysle tychto
emisnych podmienck.

znamend vietky akcie vydané Dcérskymi spoloénostami, ktorych
vlastnikom je emitent a ktoré su $pecifikované v Prilohe & 1 tychto
emisnych podmienok.

#Akciondrska §truktura® ma wvyznam ako je uvedeny vbode 7.1.42 tychto emisnych

~CDCPY

»Deérske spoloénosti”

i

»Datum emisie
»den ex-istina”
nden ex-kupdn®

»Def stanovenia
Referen¢nej sadzby”

podmienok.

znamend Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338976, zapisany v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vioZka €.
493/B,

znamena nasledovné spolocnosti:

a) spoloénost FORESPO FACILITY MANAGEMENT a.s., so sidlom
Karloveskd 34, 841 04 Bratislava, 1CO: 45713197, zapisand v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka £&.:
5099/B, a

b) spolocnost HORSE PARK a.s., so sidlom Karloveskd 34, 841 04
Bratislava, 1C0O: 47 231335, zapisand v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava I., oddiel: Sa, vioika €.: 5159/B, a

c} spoloénost MERKATOR 2, a, s., so sidlom Karloveskd 34, 841 04
Bratistava, ICO: 47236124, zapisand v Obchodnom registri
Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sa, vioika €.: 5706/B, a

d) spoloénost FORESPO CILISTOV, a.s., so sidiom Karloveskd 34, 841
04 Bratislava, ICO: 46 220178, zapisand v Obchodnom registri
QOkresného stdu Bratislava |, oddiel: Sa, vloika €.: 5341/B,

a ,,Dcérska spolognost” znamena ktorukolvek z nich.

znamena prvy def emisnej lehoty, teda 10.12.2015.
ma vyznam ako je uvedeny v bode 9.2.4 tychto emisnych podmienok.
ma vyznam ako je uvedeny v bode 9.1.4 tychto emisnych podmienok.

znamend vo vztahu ku kaZdému Vynosovému cbdobiu druhy
pracovny defi pred pryym driom prisiusného Vynosového obdobia.



»Den vyplaty vynosu”

»dlhopisy”

ma vyznam ako je uvedeny v bode 9.1.1 tychto emisnych podmienok.

znamena zabezpedené dlihopisy na doruéitela v zaknihovane] podobe
oznaCenych ako dlhopisy ELEMENTS RESORT, ISiN: SK4120011347,
v menovitej hodnote jedného dlhopisu: 250.000,- EUR, ktorych
celkovd najvyidia menovitd hodnota bude 120.500.000,- EUR,
s lehotou splatnosti 10.12.2025, vydané na zaklade tychto emisnych
podmienck emitentom.

»Dobrovolné pred¢asné ma vyznam ako je uvedeny v bode 10.4.1 tychto emisaych

splatenie”

podmienok.

»Dodavatelské zmluvy” ma wyznam ako je uvedeny vbode 7.1.31 tychto emisnych

semitent”

»emisnd lehota”

»emisné podmienky*

»Finanény dih*

~Fond"

HFazia”

»Insolvenénd udalost”

,Konania”

»Korporatne zmeny”

podmienok.

znamend spolocnost ELEMENTS RESORT a.s., so sidlom Hattalova
12/C, 831 03 Bratisiava, 1CO: 46 640 134, zapisand v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlotka &.: 5533/B,
priCom od Fuzie pdjde o ndstupnicku spolotnost, ktord vznikne
zla¢enim vietkych Dcerskych spolo&nosti s emitentom.

znamend lehotu urfend na vydavanie dlhopisov, ato lehotu od
10.12.2015 do 21.12.2015,

znamena tieto emisné podmienky dlhopisov ELEMENTS RESORT.

ma vyznam ako je uvedeny vbode 7.1.46 tychto emisnych
podmienck.

znamend NAS PRVY REALITNY o. p. f. - PRVA PENZINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVES BANKY, spriv. spol., a. s.,
spravovany  spolofnostou: PRVA  PENZIINA  SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVE) BANKY, sprav. spol, a. s, so sidlom
Dvofakovo ndbreZie 4, 811 02 Bratislava, 1CO: 31 621 317, zapisand
v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava ., oddiel: Sa, vioZka
¢.: 896/B.

znamend povinné zlUlenie vietkych Dcérskych spoloénosti s
emitentom, pricom ich nastupnickou spoloénostou bude emitent.

ma vyznam ako je uvedeny vbode 7.1.45 tychto emisnych
podmienok.

znamenad akékolvek avsetky sddne, exekuéné, rozhodcovské,
konkurzné, redtrukturalizaéné alebo iné konania v sUvislosti
s vykonom Zabezpefenia alebo vyméhanim pohiadavok majitelov
dihopisov vo€i emitentovi a/alebo Dcérskym  spoloénostiam
vyplyvajlcich z, alebo stvisiacich s dihopismi.

ma vyznam ako je uvedeny v bode 8.26 tychto emisnych podmienok.



»Nehnutelnosti” znamena vietky nehnutefnosti, ktorych vlastnlkom je emitent
a ktordkolvek z Dcérskych speloénosti ku dfiu vydania tychto
emisnych podmienck, a ktorych zoznam je uvedeny v Prilohe & 2
tychto emisnych podmienok.

»Night sky” znamena spolocénost Night sky, s. r. 0., so sidiom Dvofdkovo ndbrefie
8, 811 02 Bratislava, I1O; 47 234 563, zapisand v Obchodnom registri
Okresného sadu Bratislava |, oddiet: Sro, VloZka ¢.: 73812/B.

»Notarsky centralny  znamena notarsky centrainy register zaloinych prav zriadeny
register zédloinych prav" zakonom €. 323/1992 Zb. o notdroch a notdrskej &innosti v platnom

neni.

»Nova zdloina zmluva” ma vyznam ako je uvedeny vbode 5.2.8 tychto emisnych
podmienok.

»Obchodnik s cennymi znamend spolo¢nost Postova banka, a.s., so sidlom Dvofdkovo

papiermi” ndbrefie 4, 811 02 Bratislava, I1C0: 31340890, :zapisana
v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava [, Oddiel: Sa, VloZka
¢. 501/B,

»Ozndmenie o pripade znamena ozndmenie podfa bodu 13.2.1 tychto emisnych podmienok.
porusenia®

»Platby akcionarom” ma vyznam ako je uvedeny v bode 8.30 tychto emisnych podmienck.

»Podstatny nepriaznivy znamend podstatny nepriaznivy vplyv na:

vplyv” (i finanénl afalebo ekonomickd situdciu emitenta a/alebo
ktorejkolvek z Dcérskych spoloénosti, a/alebo
(ii) schopnost emitenta a/alebo ktorejkolvek z Deérskych spolodnostf
pinit svoje zdvdzky vyplyvajice zdlhopisov, tychto emisnych
podmienok a/alebo zmldv, na ktoré odkazuj, a/alebo
{iii) platnost a/alebo vymdhatelnost akychkolvek zdvizkov emitenta
a/alebo ktorejkolvek z Dcérskych spolo€nosti z dlhopisov, tychto
emisnych podmienok a/alebo zmldv, na ktoré odkazuju.

»Poistné zmluvy” znamena vietky poistné zmluvy uzatvorené v slvislosti s Projektom,
na krytie vietkych rizik vrozsahu stanovenom v bode 8.33 tychto
emisnych podmienok, ktoré st uvedené v Prilohe € 4 tychto
emisnych podmienok, alebo poistné zmluvy, ktoré ich v sulade

s tymito emisnymi podmienkami nahradia.

~Postova banka” znamend spolofnost Poftova banka, a.s., so sidlom Dvofdkovo
ndbreiie 4, 811 02 Bratislava, [C0: 31340890, zapfsand
v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, Oddiel: Sa, Viozka
¢. 501/B.

»Povinné predfasné  ma vyznam ako je uvedeny v bode 10.4.2 tychto emisnych
splatenie” podmienok.

»Povinné zvysenie ma vyznam ako je uvedeny v bode 8.9 tychto emisnych podmienok.
imania”



~Povolena dispozicia’ ma vyznam ako je uvedeny v bode 8.6 tychto emisnych podmienok.

»Povoleny dlh” znamenad (i) poZi¢ky a/alebo dvery poskytnuté emitentovi alebo
Deérskym  spolofnostiam  alebo  poskytnuté  tretim  osobdm
emitentom alebo Dcérskymi  spolotnostami, vyslovne uvedené
v Pritche &, 5 tychto emisnych podmienok a (ii) Finanény dlh, ktory
vznikne medzi emitentom a Dcérskymi spoloénostami  (alebo
ktoroukofvek z nich), aviak vidy wyluéne v stvislosti s vystavbou,
realizaciou a/alebo prevadzkou Projektu.

»Povolené plathy” ma vyznam ako je uvedeny v bode 8.7 tychto emisnych podmienok.

»Povolena farcha” znamena:

a) zadloiné pradva  k Nehnutelnostiam, hnutelnym  veciam,
pohladdvkam apohladdvkam z UGftov vbanke vo viastnictve
Dcérskych spolocnosti, zriadené v prospech spolognosti Night sky
a/alebo Fondu v stivislosti s Povolenym dihom,

b) prava, ktoré vzniknui na zéklade Zabezpelovacich zmldy,

c) prava, ktoré vzniknl s predchadzajacim pisomnym sohlasom
Agenta pre zabezpecenie,

»pracovny depi* ma vyznam ako je uvedeny vbode 10.1.1 tychto emisnych
podmienok.

»Pripad porusenia“ znamena ktorikolvek zo skutoénosti uvedenych v bode 13.1.1 tychto
emisnych padmienok.

»Projekt” znamend projekt multifunkéného aredlu, oznafeny v &ase vydania
tychto emisnych podmienok ako ,LELEMENTS RESORT", ktory
zahffa/bude zahfdat: hotel, jazdecky ared! srozlohou 379 167 m2
(HIPPO ARENA), aredl pre vodné $porty (AQUA ARENA) a $portovy
areal s multifunkénou 3portovou halou, gymnastickou halou,
futbalovym ihriskom, atletickym ovalom, fitness centrom ainymi
Sportoviskami, ktory sa realizuje, prevddzkuje a buduje na
Nehnutelnostiach.

~Referenéna sadzba” ma wyznam ake je uvedeny vbode 9.1.1. tychto emisnych
podmienck.

»Rucitel'ské vyhlasenie” ma vyznam ako je uvedeny v bode 5.1.1 pism. b) tychto emisnych
podmienok.

»Suma na vyplatu” ma vyznam ako je uvedeny vbode 10.4.2 tychto emisnych
podmienck.

»Vatsinovi majitelia” znamenad majitelov dihopisov viastniacich dlhopisy, ktorych menovitd
hodnota predstavuje najmenej 85% podie!l na menovitej hodnote
vietkych aktudlne vydanych anesplatenych dlhopisov, pricom do
vypoctu sa nezardtavaju dihopisy vo vlastnictve emitenta a Dcérskych
spoloénostl.



~Vyhlasenia emitenta” znamena vyhldsenia emitenta podla &ldnku 7 tychto emisnych

»Vynosové obdobie”

,Vytazok”

»Zabezpelenie”

»Labezpelovacie

zmluvy”

LLakon”

»~Zakon o dlhopisoch”

»Lakon o konkurze”

»Zaloh”

»Laloiné pravo

k Nehnutel/nostiam®”

»LaloZnd zmluva k
nehnutelnostiam”

»Zaloina zmluva na

podmienok.

md vyznam ako je uvedeny vbode 09.1.1. tychto emisnych
podmienaok.

ma vyznam ako je uvedeny v bode 5.4.4 tychto emisnych podmienok.

znamena akékolvek avietko zabezpefenie zriadené na zdklade
Zabezpedovacich zmldv.

ma vyznam ako je uvedeny v bode 5.2.10 tychto emisnych
podmienck,

znamend zdkon €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych
sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov {(zékon o cennych
papieroch), v znenf neskarsich predpisov.

znamena zakon ¢ 530/1990 Zb. o dihopisoch, v zneni neskorsich
predpisov.

znamena zakon & 7/2005 Z.z. o konkurze a redtrukturatizacii, v znenf
neskorsich predpisov.

ma vyznam ako je uvedeny v bode 5.1.1 pism. a) tychto emisnych
podmienok,

znamend zdloZné pravo zriadené na zdklade ZéloZne] zmluvy
k nehnutefnostiam.

znamend kaZdu jednotliva a vietky zmluvy o zriadeni zaloiného prava
k Nehnutefnostiam, na zéklade ktorych bude zriadené zéloiné pravo
k Nehnutelnostiam ako zdloZné prévo prvé v poradi pre uspokojenie
ajediné zaloiné prdvo (pricom sa neprihliada na zdloiné prava
v prospech spolocnosti Night sky a Fondu), ato v zneni schvalenom
Agentom pre zabezpelenie, uzatvorené wmedzi Agentom pre
zabezpelenie ako zdloinym veritelom a (i) emitentom a/alebo (ii)
ktoroukolvek Dcérskou spoloénostou, ako zéloZcom.

znamena kaZdd jednotliva a vietky zmluvy o zriadeni zdloného

buddce nehnutelnosti” prava, na zékiade ktorych bude zriadené zaloiné pravo k vietkym

~LaloIna zmluva k

a akymkolvek nehnutefnostiam, ktorych viastnikom sa stane emitent
alebo ktorakolvek z Dcérskych spoloénosti, kedykolvek, akymkolvek
spbsobom, ai do dfia splatenia menovite] hodnoty vietkych
dihopisov, ako zdloiné pravo prvé v poradi pre uspokojenie a jediné
zéloZné pravo (priCom sa neprihliada na zdloiné prava v prospech
spolognosti Night sky a Fondu), a to v zneni schvélenom Agentom pre
zabezpelenie, uzatvorené medzi Agentom pre zabezpeéenie ako
zdloinym veritelom a {i) emitentom a/alebo (ii) ktoroukolvek
Dcérskou spoloénostou, ako zaloZcom.

znamena kaZdd jednotlivi a vietky zmluvy o zriadeni zdloiného



hnutelnym veciam®

»Zaloina zmluva k
pohladavikam z uétov”

»Zaloind zmluva k
Pohladavkam®

»LaloZind zmluva k
akciam”

»Zberny ucet”

»Zmluva s Agentom®*

prdva, na zaklade ktorych bude zriadené zéloiné pravo k vietkym
a akymkolvek hnutelnym veciam, ktorych vlastnikom je ku dfiu
vydania tychto emisnych podmienok, alebo sa stane, emitent a/alebo
ktorakolvek z Dcérskych spoloénosti, kedykolvek, akymkolvek
spbsobom, ai do dna splatenia menovite] hodnoty vietkych
dlhopisov, ako zaloiné pravo prvé v poradi pre uspokojenie a jediné
zdloiné pravo (pri¢om sa neprihliada na zdloiné prava v prospech
spolotnosti Night sky a Fondu), a to v zneni schvdlenom Agentom pre
zabezpelenie, uzatvorené medzi Agentom pre zabezpedenie ako
zdloinym veritelom a {i) emitentom a/alebo (i) ktoroukolvek
Dcérskou spoloénostou, ako zdloFcom.

znamend kaZdu jednotlivi a véetky zmluvy o zriadeni zdloZného

prava, na zéklade ktorych bude zriadené zdloiné pravo k siasnym,
budicim ako aj podmienenym pohladdvkam zo0 vietkych
a akychkolvek tictov emitenta a kazdej Dcérskej spoloénosti vedenych
v akejkolvek banke, najma u Postove] banky, ako zdloiné pravo prvé
vporadi pre uspokojenie ajediné raloiné prave (pricom sa
neprihliada na z&lo#né préva v prospech spolofnosti Night sky a
Fondu), ato vzneni schvdlenom Agentom pre zabezpelenie,
uzatvorené medzi Agentom pre zabezpefenie ako zaloinym
veritefom a (i} emitentom a/alebo {ii} ktoroukolvek Dcérskou
spoloénostou, ako zdloZcom.

znamend kaidu jednotlivi a vSetky zmluvy o zriadeni zdloiného
prava, na zdklade ktorych wvznikne zaloiné pravo k sGasnym,
budicim ako aj podmienenym pefiainym pohfaddvkam emitenta
afalebo kaide] Dcérskej spoloénosti vyplyvajucich z akéhokolvek
pravneho ukonu, priamo zo zdkona alebo porudenia povinnosti vofi
emitentovi a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spolognosti (zo zmluvy
alebo zo zdkona), vritane vietkého ich prislulenstva a sdéastl, ako
zéloiné pravo prvé v poradi pre uspokojenie ajediné zdloiné pravo
{pri€om sa neprihliada na zaloZné prava v prospech spolognosti Night
sky a Fondu), ato vzneni schvdlenom Agentom pre zabezpelenie,
uzatvorené medzi Agentom pre zabezpeéenie ako zdloinym
veritefom a (i) emitentom a/alebo (i) ktoroukolvek Dcérskou
spolo¢nostou, ako zdloZcom.

znamena kaidd zmluvu o zriadeni zédloZného prava k Akciam, na
zaklade ktorej vznikne zdloiné pravo k Akcidm, ako zédloZné pravo
prvé v poradi pre uspokojenie ajediné zidloiné prévo, uzatvorend
medzi Agentom pre zabezpelenie ako zdloinym veritelom a
emitentom ako zaloZcom, ato vzneni schvdlenom Agentom pre
zabezpelenie,

md vyznam ako je uvedeny v bode 5.4.4 tychto emisnych podmienok.

znamena zmluvy, kiord bude uzatvorend medzi emitentom
a Agentom pre zabezpelenie na ulely Gpravy vzdjomnych prév
a povinnosti strdn v stvislosti s ¢innostou Agenta pre zabezpedenie
podia tychto emisnych podmienok aZabezpelovacich zmidv, za
podmienok stanovenych v tychto emisnych podmienkach.



2,2

»Emluva s obchodnikom” znamend ramcovil zmluvu o obchodovani na finanénych trhoch

uzatvorend medzi emitentom ako klientom a Obchodnikom
s cennymi papiermi.

sZmluva o subordindcii ma wvyznam ako je uvedeny vbode 8.15 tychto emisnych

podmienok.
»émiuva o upise” ma vyznam ako je uvedeny v bode 3.1.3 tychto emisnych podmienok.
»Zmiuva o vedeni znamena zmiuvu o vedeni Uétu majitel cennych papierov medzi
aétu majitefa” emitentom ako klientom a Obchodnikom s cennymi papiermi.

»Zmluva o zbernom  znamend escrow zmluvu uzatvorend medzi emitentom ako
ucte” Kientom a Podtovou bankou ako bankou o otvoreni avedent

Zberného d¢tu na Gcely prijimania Vytazku,

Interpretacia

Pokial z textu tychto emisnych podmienok nevyplyva nieéo iné:

a)

d)

kazdy odkaz na "emisné podmienky" zahffia vietky minulé a budice zmeny a dodatky
emisnych podmienok;

kazdy odkaz na "Zéloh" je odkazom na kaZdu a akukofvek East Zlohy;

na ucely tychto emisnych podmienok, ak v tychto emisnych podmienkach nie je uréené
inak, poimy ,nakladanie”, ,dispozicia”, ,nakladat” alebo ,disponovat” {v akomkolvek
gramatickom tvare} vo vztahu k akémukolvek majetku a/alebo pravam a/alebo inym
majetkovym hodnotam budd zahffiat: odplatny alebo berodplatny prevod, zdameny,
darovanie, akukolvek int odplatni alebo bezodplatnd formu scudzenia alebo postipenia,
najom, pbdiicku, vypoiitky, akékolvek iné odplatné alebo bezodplatné prenechanie do
uiivania, odplatné alebo bezodplatné zriadenie predkupného préva, odplatné alebo
bezodplatné zriadenie vecného bremena alebo akékolvek iné odplatné alebo bezodplatné

zataZenie;

kaidy odkaz na "Agenta pre zabezpelenie" alebo ,majitela dlhopisov” zahiéfia kaidu
osobu, ktord sa po dni vydania tychto emisnych podmienck stane v stlade s nimi Agentom
pre zabezpelenie alebo majitelom dlhopisov;

vyraz ,tento bod“ alebo ,tento &lanck” alebo ,odsek”, pokial nenasleduje odkaz na
konkrétne ustanovenie, sa bude povaZovat za odkaz na cely bod alebo éldnok alebo odsek,
v ktorom sa vyraz vyskytuje;

definicie uvedené v tychto emisnych podmienkach oznaéujl tak jednotné, ako aj mnoiné
¢islo definovanych pojmov;

nadpisy a ndzvy ¢lankov a bodov v tychto emisnych podmienkach boli vioZené len na Géely
zjednodudenia odkazov na ¢ldnky abody aprehfadné usporiadanie tychto emisnych
podmienck a nemaju Ziadny vplyv na vyklad jednotlivych ustanoveni tychto emisnych
podmienck;
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h} odkazy na ,osobu” sa budl interpretovat tak, fe zahffiaju ktorikolvek fyzickd alebo
pravnicku oscbuy, firmu, spofocnost alebo iny podnikatelsky subjekt bez ohladu na to, kde
je zaregistrovany, vladu, 3tat alebo $tatny alebo samospravny orgén, alebo akykolvek
spolony podnik, zdruzenia nezapisané v obchodnom registri, trust alebo konzorcium (bez
ohfadu na to, ¢ maju prédvnu subjektivitu) alebo dva alebo viac vy3die uvedenych
subjektov;

i) odkaz na zékon, pravny predpis, stanovy, zakladatelské dokumenty alebo akykolvek iny
predpis je zdroveh odkazom na: {i) zdkon, pravny predpis, stanovy, zakladatelské
dokumenty alebo akykolvek iny predpis, v zneni neskordich Gprav, resp. dodatkov a (ii)
akykolvek zékon, pravny predpis, stanovy, zakladatelské dokumenty alebo akykolvek iny
predpis ktorym bol zdkon, pravny predpis, stanovy, zakladatel'ské dokumenty alebo
akykolvek iny predpis, ktory je predmetom odkazu, nahradeny alebo pozmeneny;

j} ak je Agent pre zabezpelenie zérovefi jedinym majitelom dlhopisov, (i) neuplatnia sa
ustanovenia tychto emisnych podmienok o oznamovacich povinnostiach Agenta pre
zabezpelenie voli majitelom dihopisov, (ii} nie je povinny si Ziadat akékolvek pokyny
V&cSinovych majitelov a (iii) akékolvek jeho konanie vogi emitentovi alebo inym osobdm
na zaklade tychto emisnych podmienck alebo zmiGv, na ktoré odkazuju, sa bude
povaZzovat za konanie na zéklade pokynu Va&sinovych majitelov.

Emisia dlhopisov, evidencia a majitelia dlhopisov
Sposob vydavania dlhopisov

Dihopisy budd vyddvané vsdlade sprisluinymi ustanoveniami 2Zakona o dlhopisoch
a ustanoveniami Zakona.

Emitent nebude v stvislosti s dlhopismi uskutogriovat verejnd ponuku v zmysle prisluinych
pravnych predpisov, najmé Zdkona. Dlhopisy budG upisované vopred zndmym ockruhom
investorov, ktorych pocet neprekroci 50. Emitent nepoveril ani nehodla poverit Ziadnu osobu
verejnou ponukou dlhopisov, ani inym spdsobom ponuky dlihopisov, ktory by predstavoval
verejnd ponuku v zmysle Zakona. Emitent neudelil Ziadnemu z upisovatelov ani Ziadnej tretej
osobe suhlas s pouZitim tychto emisnych podmienok pre Géely verejnej ponuky dihopisov
v Slovenskej republike ani v akomkolvek inom $tate.

Emitent uzatvori s upisovate!mi dlhopisov zmluvu o Gpise dlhopisov, ktorej predmetom bude
povinnost emitenta vydat a povinnost upisovatelov upisat dlhopisy za podmienck v nej
uvedenych (,Zmluva o lpise”). Emitent je povinny bezodkladne po uzatvoreni kafdej Zmiuvy
o Upise, najneskér do dvoch (2) pracovnych dni odo dfia jej uzatvorenia, pisomne oznamit
Agentovi pre zabezpefenie tUto skutocnost a ozndmitf mu identifikaéné Gdaje o upisovatelovi
dihopisov v rozsahu obchodné meno, sidlo, 1O, miesto registracie, platobné Gidaje
upisovatela ozndmené v sulade stymito emisnymi podmienkami, &islo majetkového Gétu
a Udaje, kde ma prislu§ny upisovatel vedeny majetkovy Géet resp. &islo klientskeho alebo
driitelského G¢tu v CDCP, na ktorom budy dihopisy pre ich majitefa evidované.

Dthopisy budt vydané ich pripisanim na Uéet upisovatela (li&et majitela vedeny v CDCP)
alebo na klientsky dcet &lena CDCP (uréeného v Zmluve o Upise alebo v indtrukcii upisovatela
dlhopisov), ktory bude evidovat majitela dlhopisov vo svojej evidencii alebo na dr¥itelsky
ucet osoby (uréenej v Zmluve o Gpise alebo v indtrukeii upisovatela dlhopisov), ktord bude
evidovat majitela dlhopisov vo svojej evidencii. Emitent zabezpedi, aby véetky riadne a vias
upisané dlhopisy boli vydané najneskdr do desiatich {10} pracovnych dni odo dfa ich
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upisania, pri€om vietky riadne upisané dlhopisy budd vydané najneskér v posledny defi
emisnej lehoty.

Nakolko dlhopisy maji podobu zaknihovanych cennych papierov, nebudi dorucované
upisovatefom ako listiny, ale bude im doruené oznamenie oich zaevidovani na (éte
upisovatela v evidencii vedenej CDCP {na Uéte majitela) alebo (podla initrukcie prijatej od
upisovatela} vevidencii nadvdzujice] na evidenciu CDCP (evidencia ¢lena CDCP, na
klientskom ucte v CDCP ktorého budd dlhopisy evidované alebo evidencia osoby, na
driitelskom 0¢te ktorej budda dlhopisy evidované v CDCP).

Emisny kurz

Emisny kurz bude zodpovedat 100 % menovite] hodnoty dlhopisov. Dlhopisy sa budd
upisovat za emisny kurz upraveny o alikvotny drokovy vynos vyritany odo diia Datumu
emisie do dna penainého vysporiadania jeho Upisu (splatenia emisného kurzu). Bez ohladu
na uvedené, prvé Grokové obdobie zalina plynat a majitefom dihopisov vznikd nérok na
Urokovy vynos z dihopisov odo diia Ddtumu emisie pod|a tychto emisnych podmienok.

Splatenie emisného kurzu dlhopisov

Emisny kurz dthopisov budu upisovatelia povinni zaplatit bezhotovostnym prevodom na Ucet,
za podmienok avlehotdch stanovenych v prisluinej Zmiluve o Upise uzatvorene
medzi upisovatelom dithopisov a emitentom.

Emisny kurz dthopisov bude splatny a splateny upisovatelmi v lehote piatich (5} pracovnych

dni po splneni nasledovnych podmienck a dorugenf oznamenia podfa bodu 3.3.3 nizdie;

a) uzatvorenie sAgentom pre zabezpelenie kaidej Zdloine] zmiuvy k nehnutelnostiam,
ZdloZnej zmiuvy na budGce nehnutelnosti, ZaloZnej zmluvy k hnutelnym veciam, ZaloZnej
zmiuvy  k pohladdvkam z (ctov, Zaloinej zmluvy k pohladévkam a ZaloZne] zmluvy
k akcidam; a

b) predloienie Agentovi pre zabezpeéenie origindlu alebo overene] képie potvrdenia
o registrdcii zdloinych prdv zriadenych na zaklade Zéloinej zmluvy na buduce
nehnutelnosti, ZaloZnej zmiuvy na hnutelné veci, Zéloinej zmluvy k pohladdvkam z Gétov
a Zaloznej zmiuvy k pohladdvkam v Notdrskom centrdlnom registri zaloZnych prav ako
ioriginalu alebo overenej képie Uradného vypisu z Notarskeho centrdlneho registra
zédloinych prav (s obsahom v sulade s prislunymi Zabezpeovacimi zmluvami a tymito
emisnymi podmienkami) potvrdzujlci vznik zdloinych prav podla tohto bodu 3.3.2 pism.
b} tychto emisnych podmienok ako jedinych zaloinych prav evidovanych vo vztahu
k emitentovi a Dcérskym spolonostiam aako ziloinych prav prvych v poradi pre
uspokojenie; a

c) predloZenie Agentovi pre zabezpelenie origindlov alebo overenych kopii véetkych
prislusnych névrhov na vklad ZéloZného préva k Nehnutelnostiam s vyznatenou pediatkou
O ich pritaji prisludnym Okresnym Uradom, katastrdlnym odborom, a originalov alebo
overenych képil prisluSnych vypisov z listov vlastnictva k Nehnutelnostiam, s vyznalenou
plombou, ktord sa zhoduje so znackou uvedenou na predlofenych ndvrhoch na vklad
Zéloiného prava k Nehnutelhostiam: a

d) predloZenie origindlu alebo overenej képie potvrdenia CDCP o zaregistrovani vzniku
zaloiného prava k Akcidm na zaklade Zaloine] zmluvy k akcidm, ako zdloiného prava
prvého v poradi pre uspokojenie a jediného zélofného préva k Akcidm, sobsahom
v stilade so ZaloZnou zmluvou k akcidm a tymito emisnymi podmienkami; a
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e} predloZenie potvrdenia o ozndmeni vinkuldcie pohladdvok zo vietkych Poistnych zmlitv
uzatvorenych v stvislosti s Projektom v prospech Agenta pre zaberpedenie, spdsobom
uspokojivym pre Agenta pre zabezpedenie; a

f) vystavenie Rutitelského vyhldsenia Dcérskymi spolognostami v prospech Agenta pre
zabezpelenie a majitelov dlhopisov; a

g} uzatvorenie Zmluvy o subordindcii vo vztahu k Povolenému dlhu alebo jeho €asti uréenej
Agentom pre zabezpecenie.

O spineni podmienock uvedenych v bode 3.3.2 tychto emisnych podmienok je Agent pre
zabezpelenie povinny informovat majitefov dlhopisov (na (el splnenia povinnosti podia
bodu 3.3.2 vysiie) bez zbytoéného odkladu, odkedy mu bude spinenie podmienok emitentom
preukédzang, a to formou e-mailu,

Body 3.3.2 a 3.3.3 vy33ie sa nevztahuju na prvy dihopis, ktory prvy upisovatel upide, emitent
ho vydd aemisny kurz takéhoto prvého dlhopisu bude splateny vdef, na ktory pripadd
Datum emisie,

Uéel pouZitia pefiaznych prostriedkov ziskanych vydanim dlhopisov

Pefiainé prostriedky ziskané emisiou dlhopisov budd poufité na kipu pohladdvok voci
Dcérskym spoloénostiam od spolo¢nosti Night sky a/alebo Fondu a na poskytnutie Uveru
emitentom urfenej osobe za predpokladu, Ze pbjde o Povoleny dlh,

Sposob ziskania penainych prostriedkov na splatenie menovitych hodnét dihopisov

Emitent zabezpeli splatenie menovitych hodndt dlhopisov  zvynosov 2 vlastnej
podnikatelskej Cinnosti v ramci predmetu podnikania, na ktory méa prisluiné opravnenia,
najmé z realizacie a prevddzkovania Projektu.

Spbsob evidencie a prevod dihopisov

Dihopisy budt evidované na Gfte majitela cennych papierov vedeného CDCP alebo na
klientskom Ucte Clena CDCP alebo na driitelskom uéte vedenom v CDCP. Rozhodujlcim
dokladom preukazujlcim stav aprevod dihopisov je stavovy wypis zGétu maijitela
vedeného CDCP alebo z klientskeho Gctu Elena CDCP alebo z dr¥itelského Gétu vedeného v
CDCP.

K prevodu dlhopisov evidovanych na (¢te majitela vedeného v CDCP ddjde ku dfiu zépisu
prevodu na u¢et nadobudatela dlhopisu evidovany v CDCP.

K prevodu dihopisov evidovanych na klientskom Géte &lena alebo na driitelskom Géte, dbjde
ku dnu zapisu prevodu na klientsky Géet toho &lena CDCP, ktory eviduje dlhopis pre
nadobldatela alebo na driitelsky (let osoby, ktord eviduje dlhopis pre nadobuldatefa;
v takom pripade je clen CDCP alebo osoba, pre ktort je vedeny driitelsky Géet, povinny
vykonat zépis zmeny majitela dlhopisu vo svojej evidencii ku diu zépisu prevodu dlhopisu
v CDCP.

Majitel dthopisu
Majitelom dlhopisu je osoba, na Uéte majitela ktorej CDCP eviduje dlhopis. Vo vztahu

k dlhopisom evidovanym na klientskom uéte &lena alebo na driitefskom (cte, je majitelom
dlhopisu osoba, ktorl Elen CDCP alebo osoba, pre ktord je vedeny driitelsky dcet, eviduje ako
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majitela dlhopisu vo svoje] evidencii. V pripade podfa predchddzajucej vety, si majitel
dlhopisu alebo ¢len CDCP alebo osoba, pre ktorl je vedeny driitelsky Géet, povinni pisomne
informovat emitenta, ako aj Agenta pre zabezpedenie, o osobe majitela dlhopisu, Ak tak
majitel dlhopisu alebo &len CDCP alebo osoba, pre ktord je vedeny drfitelsky Géet, neurobia,
na Gcely tychto emisnych podmienok sa za majitefa dihopisu bude povaZovat ten &len CDCP
alebo osoba, pre ktort je vedeny driitelsky Gcet, na U€te ktorych si dlhopisy evidované
a emitent a Agent pre zabezpedenie s nim mdZu konat ako s majitefom dlhopisov v stvislosti
s vykonom prav a pinenim povinnosti spojenych s dlhopismi a mézu sa spolahnuf na to, e
uvedend osoba ma prisluiné oprdvnenia od majitelov dlhopisov. V pripade akéhokolvek
prevodu dlhopisov, su povodny majitel ako aj nadobidatel dlhopisov povinni, bez
zbytoéného odkladu po prevode dihopisov, informovat emitenta a Agenta pre zabezpelenie
o uskutoénenom prevode dlhopisov a oznamit im podet prevedenych dlhopisov ako aj
identifikatné ddaje (vratane platobnych Gdajov) kadého nadobtdatela dlhopisov v rozsahu
Udajov uvedenych vbode 3.1.3 tychto emisnych podmienok. V pripade, ak majitelia
dlhopisov nesplnia svoju povinnost podla predchddzajicej vety, na Ucely tychto emisnych
podmienok sa za majitefov dihopisov budl povaZovat osoby naposledy ozndmené emitentovi
a Agentovi pre zabezpelenie ako majitelia dlhopisov atieto osoby maju vietky stym
stvisiace prava a povinnosti.

Nakladanie s dihopismi

Prevoditeinost dlhopisov

Dlhopisy st volne prevoditelné bez obmedzenia.
Neoddelitelnost prava na vynosy z dlhopisov

Prévo na vynosy z dihopisov je neoddelitelné od vlastnictva dthopisu a nie je samostatne
prevoditelné (postupitelné) na int osobu ako je majitef dihopisu. Pre vylGéenie pochybnosti,
pravo na vynosy prechadza na nadobldatela dlhopisov spolu s dlhopismi.

Odkdipenie dlhopisov emitentom

Emitent je oprdvneny kapit dlhopisy vyluéne len za podmienok a v pripadoch stanovenych
v tychto emisnych podmienkach. Dcérske spolognosti nie st oprdvnené nadobudnit dihopisy
Ziadnym spbsobom aemitent sa zavdzuje zabezpelit, fe ¥iadna z Dcérskych spoloénosti
nenadobudne dlhopisy.

V pripade, ak akykolvek zdlhopisov nadobudne emitent (alebo ktordkolvek z Dcérskych
spolocnosti, ak porusi zékaz podla bodu 4.3.1) plati, fe:

a} nebude mat Ziadne hlasovacie prava spojené s dlhopismi ani pravo udelovat akékolvek
pokyny Agentovi pre zabezpefenie,

b) Jje povinny bezodkladne, najneskdr vlehote desiatich (10) pracovaych dni od
nadobudnutia dlhopisov, rozhodndt o zéniku tychto dlhopisov a nédsledne zrusit ich
registraciu v prisluinej evidencii;

¢} na tieto dlhopisy sa neprihliada pri uréovani pomerov majitelov dlhopisov na
akychkolvek pineniach alebo platbdch uskutoénenych vich prospech/na ich ucet
v stlade s tymito emisnymi podmienkami.
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Zabhezpedlenie
Vieobhecne

Na dcel zabezpectenia vietkych a akychkolvek pohladévok majitefov dlhopisov vyplyvajlcich
z, alebo suvisiacich s dlhopismi, najmé pohladédvok na splatenie menovitej hodnoty a vynosov
zdlhopisov, sa emitent zavdzuje zabezpelit zriadenie seniorného (nepodriadeného)
zabezpedenie vo forme zabezpedenia;
a) zaloinym pravom k:
(/) Nehnutelnostiam, a
(i} vietkym a akymkolvek nehnutelhostiam, ktorych vlastnikom sa stane emitent
afalebo ktordkolvek z Dcérskych spoloénosti kedykolvek, akymkolvek spdsobom, a?
do diia splatenia menovitej hodnoty vietkych dlhopisov, a
(i) vietkym a akymkolvek hnutelnym veciam, ktorych vlastnikom je ku dfiu vydania
tychto emisnych podmienok, alebo sa stane, emitent a/alebo ktordkolvek
2 Dcérskych spoloénosti, kedykolvek, akymkolvek spdsobom, a¥ do dia splatenia
menovite] hodnoty vietkych dihopisov, a
{iv) vietkym a akymkolvek sufasnym, budicim ako aj podmienenym pohfadavkam zo
vietkych a akychkolvek Uétov emitenta a/alebo kaidej Dcérskej spolognosti vedenych
v akejkotvek banke, a
(v) vietkym a akymkolvek si¢asnym, buddcim ako aj podmienenym pefiaZnym
pohladdvkam emitenta a/alebo kaide] Dcérskej spolo&nosti vyplyvajicich
z akéhokolvek pravneho Ukonu, priamo 20 zdkona alebo poruSenia povinnosti vodi
emitentovi a/alebo ktorejkolvek Deérskej spoloénosti {zo zmluvy alebo zo zdkona),
vratane vietkého ich prisluSenstva a stasti, a ak to bude Agent pre zabezpeéenie
poZadovat, aj samostatne k pohfaddvkam emitenta na plnenie zo Zberného Uétu, a
(vi} vietkym a akymkolvek obchodnym alebo inym podielom, akcidm alebo inym
podielom, vkladom alebo Ufastiam v akejkolvek spoloénosti, druistve aiebo inej
pravnicke] osobe vo vlastnictve emitenta a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spolonosti,
najma zaloiné pravo k Akciam, a
(vii) 100% akcidm vydanym spoloénostou emitenta po Fuzii,
{predmety zéloinych prav podia pismen (i) a% (vii} tohto bodu 5.1.1 a), spolu
s akymikolvek dalSimi vecami, pravami, pohladdvkami alebo inymi majetkovymi
hodnotami, ku ktorym bude zriadené zéloZné pravo na Ulel zabezpedenia pohladavok
majitelov dlhopisov voci emitentovi vyplyvajlcich z alebo stvisiacich s dlhopismi,
dalej spolu len ,Zaloh”}, a
b) ruditefskym wvyhldsenim vietkych Dcérskych spolo¢nosti, ktorym sa vietky Dcérske
spolognosti zaviaiu, Ze spoloéne anerozdielne zaplatia vietky a akékolvek zavizky
emitenta vyplyvajlice z, alebo stvisiace s dthopismi, tymito emisnymi podmienkami
a/alebo zmluvami, na ktoré emisné podmienky odkazujl, ak ich nespini emitent,
a ktorého vzor tvori Prilohu €. 3 tychto emisnych podmienok.

Zriadenie a vznik zabezpeéenia dlhopisov

Akékolvek zabezpelenie zriadené na zdklade tychto emisnych podmienok bude zriadené
vylutne v prospech Agenta pre zabezpedenie, a to na zéklade osobitnych zaloinych alebo
inych zmidv uzatvorenych medzi emitentom a Agentom pre zabezpecenie.

Emitent sa zavdzuje zabezpecit, aby on akaZdd prisluind Dcérska spolognost, najneskér
viehote piatich (5} pracovnych dni odo dfia Datumu emisie, uzatvorili s Agentom pre
zaberpelenie:

a) ZaloZni zmluvu k nehnutelnostiam, a
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b) ZaloZnid zmluvu na budice nehnutelnosti, a

) Zaloznd zmluvu k hnutelnym veciam, a

d) Zaloind zmiuvu k pohladavkam z (étov, a
e) ZaloZnu zmiuvu k pohladévkam, a

f) Zaloind zmluvu k akciam,

Emitent sa zavdzuje zabezpelit podanie vietkych prisluinych navrhov na vklad Zaloiného
prava k Nehnutelnostiam do katastra nehnutelnosti najneskér vlehote jedného (1)
pracovného dna odo dia uzatvorenia ZaloZne] zmluvy k nehnutelnostiam.

Emitent sa zavdzuje zabezpelit zdpis Zaloiného prdva k Nehnutelnostiam do katastra
nehnutelnosti a preukdzat Agentovi pre zabezpedenie jeho vznik ako jediného zdloiného
prava k Nehnutefnostiam a zdloZného prdva prvého v poradi pre uspokojenie {pricom sa
neprihliada na Povolenu farchu), predlozenim pristudnych origindlov alebo overenych képif
listov vlastnictva, na ktorych st evidované Nehnutelnosti, s obsahom v stlade so ZaloZnou
zmiuvou k nehnutelnostiam atymito emisnymi podmienkami (najmi bez zdpisov inych
plomb, tiarch alebo inych poznamok, ktoré by mali negativny vplyv na Zdloiné préavo
k Nehnutelnostiam)}, najneskdr v lehote dvadsiatich {20) pracovnych dnf odo dia uzatvorenia
ZaloZnej zmluvy k nehnutelnostiam.

Emitent sa zavazuje zabezpedit zépis zéloZnych prav zriadenych na zdklade ZaloZne] zmluvy
na budlice nehnutelnosti, Zdloine] zmiuvy khnutelnym veciam, ZiloZnej zmluvy
k pohladévkam z Gctov a Zaloine] zmiuvy k pohladévkam do Notarskeho centralneho registra
zaloZnych préav a preukazat Agentovi pre zabezpelenie ich vznik ako jedinych zaloinych prav
vo vztahu kemitentovi a/alebo Dcérskym spolonostiam aako zéloinych prav prvych
vporadi pre uspokojenie, origindimi alebo overenymi kopiami prisiuinych vypisov
z Notarskeho centralneho registra zéloZnych prav s obsahom v stlade s prislusnymi zaloZnymi
zmluvami a tymito emisnymi podmienkami, najneskdr v iehote troch (3) pracovnych dnf odo
dna ich uzatvorenia.

Emitent sa zavdzuje zabezpedit vznik zaloZnych prav k Akcidm a preukazat ich vznik Agentovi
pre zabezpecenie ako jedinych zaloinych prav k Akcidm a zaloZnych prav prvych v poradi pre
uspokojenie, predloZenim origindlu alebo overenej kdpie potvrdenia CDCP o zaregistrovani
vznike zaloZného prava k Akcidm, sobsahom uspokojivym pre Agenta pre zabezpedenie,
najneskér v lehote piatich {5) pracovnych dni odo dria uzatvorenia ZaloZnej zmiuvy k akciam.

Emitent sa zavdzuje zabezpelit (i) uzatvorenie zaloine] zmluvy k 100% akcidm vydanym
spolognostou emitenta s Agentom pre zabezpelenie, ato najneskér viehote troch (3)
pracovnych dni po zapise Fuzie do prislusného Obchodného registra, a to v zneni schvélenom
Agentom pre zabezpelenie, ktoré sa nebude podstatne odliSovat od znenia ZaloZnej zmluvy
k akcidm, a (i) vyznadenie prisludnych zdloZnych rubopisov na predmetnych akcidch v lehote
piatich (5) pracovnych dni odo dfia uzatvorenia zmluvy podla bodu (i}, a (iii) registraciu
{vrétane vyznadenia doloZiek ,na zaloZenie” na akcidch) a vznik zéloZného prdva na ziklade
zmluvy podla bodu (i) v CDCP a preukdzanie vzniku zaloZného prava v prospech Agenta pre
zabezpecenie k prisluSnym akcidm ako jediného zaloZného prava k takymto akciam emitenta
a zaloiného prava prvého v poradi pre uspokojenie prisluénym potvrdenim CDCP, najneskdr
v lehote tridsiatich (30} dni odo diia uzatvorenia zmluvy podl|a bodu (i).

Emitent sa zavézuje oznédmit Agentovi pre zabezpelenie nadobudnutie vlastnickeho préava
nim alebo ktoroukolvek z Dcérskych spolo&nosti, k akymkolvek nehnutelnostiam, akymkolvek
spbésobom (vratane ich vystavby) a zarover predloZit doklady preukazujice ich nadobudnutie
alebo vznik, a v pripade, ak o to Agent pre zabezpe&enie pofiada, aj prisluiné nadobudacie



5.2,9

5.2.10

5.2.11

5.2.12

5.2.13

tituly {v pripade, ak to nebude moiné vzmysle niektorych nadobudacich titulov, aspor
potvrdenie oich ochsahu), najneskdr vlehote piatich (5) pracovnych dni odo dfia ich
nadobudnutia. V pripade, ak nebude zaloiné privo k novo nadobudnutym nehnutelnostiam
zapisané do katastra nehnutelnosti na zdklade Zdloinej zmiuvy na budlce nehnutelnosti,
emitent sa zavazuje, vlehote desiatich {10) pracovnych dni ode dfia nadobudnutia
vlastnickeho prava k novo nadobudnutym nehnutefnostiam, uzatvorit zmluvu o zriadeni
zaloiného préva ktakymto nehnutefnostiam, ato v zneni obdobnom so znenim Zaloinej
zmluve k nehnutelhostiam alebo v inom zneni schvélenom Agentom pre zabezpedenie (dalej
len ,Nova zdloina zmluva”). Emitent sa zaviizuje zabezpedit zapis zéloiného prava (jediného
a prvého v porad{ pre uspokojenie) zriadeného na ziklade Novej zdloine] zimluvy do katastra
nehnutefnosti a preukdzat Agentovi pre zabezpedenie jeho vznik origindlmi alebo overenymi
képiami prisludnych listov vlastnictva {s cbsahom uspokojivym pre Agenta pre zabezpedenie)
najneskdr vlehote tridsiatich (30} pracovnych dni odo dha uzatvorenia Nove] zdloine]
zmiuvy, nie viak neskdr ako vlehote devatdesiatich {90) pracovnych dni odo dfa
nadobudnutia vlastnickeho préava k nove nadobudnutym nehnutelnostiam. V pripade
nehnutelnosti nadobudnutych ktoroukolvek z Dcérskych spoloénosti sa emitent zavizuje
zabezpelit, Ze povinnost uzatvorit Novl zdloZnd zmluvu a zabezpedit vznik zdloiného préva
k takymto nehnutefnostiam ajeho preukdzanie, vlehotéch podla tohto bodu 5.2.8, spini
Deérska spoloénost.

Emitent sa zavdzuje zabezpedit a preukazat Agentovi pre zabezpelenie ozndmenie vinkulacie
poistného zo vietkych Poistnych zmilv v prospech Agenta pre zabezpefenie (spdsobom
uspokojivym pre Agenta pre zabezpetenie), a to v lehote piatich {5) pracovnych dnf odo dfia
vydania dlhopisov.

Na ulely tychto emisnych podmienok sa Zaloina zmluva k nehnutelnostiam, Zéloina zmiuva
na budtce nehnutelhosti, kaZdad Nové zdloZnd zmiuva, ZéloZna zmluva k hnutefnym veciam,
Ziloind zmluva k pohladdvkam z Gétov, Zéloind zmluva k pohfadavkam, zdloind zmluva
k pohladavkam emitenta na plnenie zo Zberného d¢tu (ak bude Agent pre zabezpetenie
poZadovat jej uzatvorenie), Zaloind zmluva kakcidm, Rucitelské vyhldsenie, Zmluva o
subordindcii a akdkofvek ind zmluva alebo listina alebo vyhldsenie, ktorym sa zriadi
zabezpecenie pohladdvok majitelov dlhopisov vodi emitentovi, budu spologne oznatovat ako
.Zabezpecovacie zmluvy”,

Agent pre zabezpelenie sa zavdzuje poskytnUt emitentovi siinnost potrebnl na splnenie
povinnosti emitenta v zmysle bodu 5.2.2 tychto emisnych podmienok, ktord bude spoéivat
vyluCne v uzatvoreni prislusne] zmluvnej dokumentécie v zneni schvdlenom Agentom pre
zabezpeclenie.

Vietky a akékolvek naklady a/alebo poplatky (najmé spravne poplatky, notédrske poplatky,
vratane ndkladov, ktoré vzniknl Agentovi pre zabezpedenie v suvislosti s registraciou
Zabezpelenia, ak ho bude registrovat Agent pre zabezpelenie) spojené s uzatvorenim
akejkolvek Zabezpelovacej zmluvy a registréciou Zabezpecenia zriadeného na jej zaklade
bude zna3at v celom rozsahu emitent (alebo predmetna Dcérska spoloénost).

Majitelia dlhopisov budd mat prévo obozndmit sa s akoukofvek Zabezpefovacou zmiuvou,
akymikolvek znaleckymi posudkami vyhotovenymi v sulade s tymito emisnymi podmienkami
alebo Zabezpefovacimi zmiuvami, akymikoivek inymi dokumentmi sdvisiacimi so
Zabezpelenim zriadenym na zdklade tychto emisnych podmienok, ako aj o pripadoch,
spdsobe, priebehu vykonu zdloiného priva zriadeného na zaklade akejkolvek
Zabezpelovacej zmluvy ako aj daldie informacie stvisiace so zabezpeleni prav z dthopisov, u
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Agenta pre zabezpefenie, na nasledovnej adrese: FABRON a.s., Lamacdskd cesta 3/A, 841 04
Bratislava, a to vo vopred dohodnutom termine.

Preukazovanie hodnoty zabezpeclenia

Ku dnu vydania tychto emisnych podmienck si Nehnutelnosti a ostatny majetok emitenta
a Dcérskych spoloénost! zataiené wylu€ne Povolenou farchou a fiadnym inym zdloinym,
predkupnym, najomnym alebo akymkolvek inym pravom tretej osoby, vecnym bremenom
alebo inou farchou, svynimkou tiarch existujlcich na zaklade prisluinych pravnych
predpisov.

Na preukazanie aktudlnej hodnoty Zabezpelenia, je emitent povinny predkladat Agentovi pre
zabezpelenie znalecky posudok alebo inlG formu valudcie schvélenej Agentom pre
zabezpelenie, uréujuce hodnotu Zalohu alebo iného majetku emitenta a/alebo Dcérskych
spolotnosti, a to kedykolvek na poZiadanie Agenta pre zabezpefenie, najma ak nastal Pripad
porusenia,

Znalecky posudok alebo ind forma valudcie budd vypracované znalcom alebo inou osobou
schvdlenymi Agentom pre zabezpelenie. PredloZenie znaleckého posudku alebo valudcie
vypracovanych osobou odévodnene neschvdlenou Agentom pre zabezpedenie sa nebude
povaiovat za splnenie povinnosti emitenta dodat znalecky posudok alebo valudciu.
V pripade, ak Agent pre zabezpelenie neschvali osobu na vypracovanie znaleckého posudku
alebo valuécie navrhnutého emitentom, s uvedenim relevantného dévodu, tato osoba bude
uréend Agentom pre zabezpeéenie.

Akékoivek avietky preukdzatelné aoddvodnené naklady a/alebo poplatky suvisiace
s vypracovanim akéhokolvek znateckého posudku alebo valudcie pofadovanymi podla tychto
emisnych podmienok, bude znasat v celom rozsahu emitent.

Nakladanie s predmetom Zabezpelenia

AZ do uUpiného splatenia vietkych pohladdvok vietkych majitelov dlhopisov vyplyvajacich
2, alebo stvisiacich s dlhopismi, nie je emitent oprdvneny a je povinny zabezpelit, aby Ziadna
z Deérskych spolodnosti, bez predchiddzajlceho pisomného suhlasu Agenta pre zabezpelenie,
nenakladali akymkolvek spbsobom s Nehnutelnostami alebo akymikolvek inymi
nehnutelnostami vich viastnictve alebo akymkolvek inym Zalohom alebo akoukolvek ich
¢astou alebo akymkofvek inym majetkom, vecami, pravami alebo inymi majetkovymi
hodnotami v ich vlastnictve, s vynimkou Povolene] dispozicie, Povolenych platieb a zriadenia
Povolenej tarchy. Ak Agent pre zabezpelenie udeli sihlas na akdkoivek dispoziciu, td bude
emitent a/alebo Dcérska spolo¢nost oprévnend uskutolnit len za podmienock schvaienych
Agentom pre zabezpedenie v rozsahu zdkladnych podmienok, ktorymi st vySka odplaty za
predmetnd dispoziciu, lehota aspbsob jej spldcania, akékolvek zlavy z odplaty alebo iné
podmienky majace vplyv na vydku, splatnost a/alebo povinnost vrdtit odplatu a dévody
ukonéenia zmluvy tykajice) sa predmetnej dispozicie.

V pripade odplatného prevodu Nehnutelnosti alebo akychkolvek inych nehnutelnostl vo
vlastnictve emitenta alebo Dcérskych spoloénosti alebo akejkolvek ich &asti, bude emitent
povinny pouZit 100% vytazku z kaZdého takéhoto prevodu na (i) Povinné pred€asné splatenie
alebo na (i) kipu dihopisov od ich majitelov, a to za podmienck, spdsobom av lehote
stanovenej Agentom pre zabezpecenie, podla toho, ako uréi Agent pre zabezpelenie.
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Bez ohladu na fokolvek uvedené vy3die, emitent a Dcérske spolofnosti budd opravneni
ponechat si zwvyfaiku zdispozicie s Nehnutelnostami alebo akymikolvek inymi
nehnutelnostami vo vlastnictve emitenta alebo Dcérskych spolo€nosti alebo akoukolvek ich
Castou, sumu preukédzateine potrebni na thradu DPH, ktord budu emitent alebo Dcérske
spolo€nosti povinni uhradit v sOvislosti s predmetnym prevodom. Emitent je povinny
predloZit Agentovi pre zabezpelenie doklady preukazujice vyiku datiovej povinnosti podla
predchddzajlce]j vety ako aj dbkaz o jej splnent.

Ak tak urci Agent pre zabezpedenie, na (cel prijimania platieb vytazku z akejkolvek a vietkych
dispozicii s Nehnutelfnostami alebo akymikolvek inymi nehnutelnostami vo vlastnictve
emitenta alebe Dcérskych spoloénostl alebo akoukolvek ich ¢astou, ktory mé byt pouzity
v stlade s bodom 5.4.2 vy$sie a ktory bude znifeny o sumu DPH podla bodu 5.4.3 wéiie
{dalej len ,VytaZok”) bude emitent povinny, v éase uréenom Agentom pre zabezpelenie,
zabezpetit zriadenie a otvorenie Zmluvy o zbernom Gcte u Postove] banky (dalej len ,,Zberny
ucet”). Vsetky prostriedky na Zbernom déte budd blokované abude snimi opravneny
nakladat iba PoStova banka ako escrow agent, na zaklade pokynov Agenta pre zabezpeilenie,
za podmienok aspdsobom stanovenymi v prislusnej Zmluve o zbernom (&te. Ak to bude
Agent pre zabezpelenie poZadovat, emitent sa zavdzuje uzatvorit sAgentom pre
zabezpecenie zmluvu o zriadeni zadloiného préva k pohladivkam emitenta na plhenie zo
Zberného Ultu, a to v zneni schvdlenom Agentom pre zabezpedenie.

Ak Agent pre zabezpelenie neurdi pisomne inak, emitent je povinny zabezpetit, aby cely
Vytaiok zakejkolvek dispozicie bol pripisany na Zberny Ulet aaby Zberny utet bol
v zmluvédch, na zdklade ktorych dochadza k odplatnému prevodu Nehnutelhosti alebo inych
nehnutelnosti vo vlastnictve emitenta alebo Dcérskych spolognosti alebo akejkolvek ich €asti,
uréeny ako Ucet na zaplatenie odplaty z kaZdej predmetnej dispozicie.

AZ do dupiného splatenia vietkych pohladdavok majitelov dlhopisov vodi emitentovi
vyplyvajucich z, alebo suvisiacich s dihopismi, bude VytaZfok pripisany na Zberny Udet
predstavovat prostriedky Géelovo uréené na spinenie povinnosti emitenta podla bodu 5.4.2
tychto emisnych podmienok, ak Agent pre zabezpedenie neurdi, po dohode s emitentom,
inak alebo v tychto emisnych podmienkach nie je stanovené inak.

Vzhladom na postavenie Agenta pre zabezpetenie ako spolotného a nerozdielneho veritela
emitenta spolu so vietkymi ostatnymi majitelmi dlhopisov, bez ohladu na &okolvek iné
stanovené v tychto emisnych podmienkach, Agent pre zabezpelenie musi byt vkaZdom
momente (af do splatenia vietkych aktudlne vydanych a nesplatenych dihopisov) majitefom
aspofl jedného dihopisu. V pripade, ak by z dévodu povinného nakupu dlhopisov emitentom
v suilade s tymto bodom 5.4 tychto emisnych podmienok mal poéet dlhopisov vo viastnictve
Agenta pre zabezpelenie klesn(t pod jeden (okrem pripadu, ak by predmetom kdpy mali byt
vietky aktudlne vydané anesplatené dlhopisy), na tento dlhopis sa povinny ndkup
nevztahuje. Toto ustanovenie sa primerane aplikuje aj na ¢iastoéné Dobrovolné predéasné
splatenie a Povinné predfasné splatenie.

Prostriedky zo Zberného u¢tu budd uvolfiované na zdklade pisomnej indtrukcie Agenta pre
zabezpefenie dorueného Postove] banke ako escrow agentovi. Agent pre zabezpedenie
bude povinny dat pokyn na poukazanie prostriedkov zo Zberného Uétu v prospech emitenta
v lehote desiatich (10} pracovnych dni od kumulativneho splnenia nastedovnych podmienok
(i} zaniku vietkych pohladdvok vietkych majitefov dihopisov voéi emitentovi vyplyvajicich
z, alebo suvisiacich s dlhopismi takym spbsobom, fe uf Ziadne daldie takéto pohladdvky
nemdiu vznikndf, a (i) ozndmenia Agentovi pre zabezpelenie &sla GEtu emitenta na vyplatu
zostatku zo Zberného Gétu.
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Vietky a akékolvek ndklady a/alebo poplatky (najmé spravne poplatky, notarske poplatky), na
ktorych dhradu je povinny emitent, spojené s prevodom dlhopisov na emitenta v sulade
s ustanoveniami tohto bodu 5.4 emisnych podmienok, bude znasat v celom rozsahu emitent.

Zatozne pravo k prevadzanym Nehnutelnostiam alebo inym nehnutelnostiam vo vlastnictve
emitenta alebo Dcérskych spolo€nosti alebo k akejkofvek ich Casti zanikne ai momentom,
kedy bude cely VytaZok z dispozicie s nimi pripisany na Zberny (et alebo na iny G&et urfeny
Agentom pre zabezpelenie. Agent pre zabezpelenie nie je povinny vystavit prisiuine
potvrdenie o zaniku zalozného prava (kvitanciu) skdr, ako bude splnena podmienka podla
predchddzajicej vety. Vymaz zdloiného prava sa zavizuje zabezpedit emitent, priom Agent
pre zabezpelenie mu poskytne rozumne poZadovanl sudéinnost, Po vystaveni kvitancie
nebude mat Agent pre zabezpelenie vtejto slvislosti fiadne daldie povinnosti vodi
emitentovi afalebo Dcérskym spoloénostiam alebo akejkoivek inej osobe, ak vtychto
emisnych podmienkach nie je uvedené inak.

Vietky a akékolvek ndklady a/alebo poplatky (najmi sprdvne poplatky, notdrske poplatky)
spojené so zdnikom a/alebo wvymazom akéhokolvek Zabezpefenia zriadeného v sllade
s tymito emisnymi podmienkami, bude zna3at v celom rozsahu emitent.

Vykon zabezpedenia

Agent pre zabezpecenie bude opréavneny vykonat zéloiné alebo akékolvek iné prava zriadené
na zakiade akejkolvek alebo vietkych Zabezpecovacich zmliv a Ziadat plnenie z Ruéitelského
vyhlésenia v pripade, ak emitent riadne avéas nezaplati, ¢o ilen giastolne, akikoivek
pefiaini pohladavku ktoréhokolvek z majitelov dihopisov vodi emitentovi vyplyvajicu
z, alebo suvisiacu s dlhopismi, emisnymi podmienkami a/alebo zmluvami, na ktoré odkazuju.

Agent pre zabezpelenie bude opravneny vykonat akékolvek a vietko Zabezpefenie zriadené
v stlade stymito emisnymi podmienkami akymkolvek spdsobom povolenym vzmysle
platnych pravnych predpisov, aza podmienok stanovenych v Zabezpedovacich zmluvach
alebo prisfuSnych pravnych predpisoch, a to v poradi podla pokynu Vicsinovych majitelov.

Agent pre zabezpelenie je povinny postupovat pri vykone Zabezpefenia zriadeného na
zéklade Zabezpedovacich zmlGv s odbornou starostlivostou, a v silade so Zabezpedovacimi
zmluvami, pravnymi predpismi a pokynmi Vad§inovych majitefov (ak budu udelené).

Pred uskutocnenim ukonov v suvistosti s vykonom Zabezpelenia (okrem pripadov, ktoré
neznest odklad}, je Agent pre zabezpeenie povinny obozndmit majitelov dlhopisov
s postupom/dkonom, ktory navrhuje uskutolnit a vyZiadat si ich pokyny, ktorymi schvdiia
navrh Agenta pre zabezpeenie alebo uréia iny postup pri vykone Zabezpeéenia. Agent pre
zabezpelenie bude ndsledne postupovat vsulade s pokynmi/schvélenim Va&Sinovych
majitefov (ak boli udelené} a bude nimi viazany.

Emitent sa zavdzuje poskytnut Agentovi pre zabezpefenie vietku potrebni suinnost
poZadovanyd Agentom pre zabezpelenie, a zabezpedit, aby ju poskytli Dcérske spolotnosti,
v sUvislosti s vykonom Zabezpelenia zriadeného v silade s tymito emisnymi podmienkami,
najmd umoinit Agentovi pre zabezpelenie a nim uréenym osocbhdm pristup k Zalohu alebo
akejkolvek jeho Casti a poskytnut poZadované informdcie, vysvetlenia a dokumenty.
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Agent pre zabezpedenie
Postavenie Agenta

Agent pre zabezpelenie je (i) spolofnym a nerozdielnym veritelom kaZdého pefiainého
zdvizku emitenta z dlhopisov voéi kaidému z majitelov dihopisov {s vynimkou ak ide o
pefiainé zavdzky voli samotnému Agentovi pre zabezpefenie v postaveni majitela
dihopisov}, a (i) spoloénym zastupcom majitelov dlhopisov pre zabezpe&enie pohladavok
majitelov dlhopisov voli emitentovi vyplyvajlicich z, alebo stvisiacich s dthopismi, (iii)
spolo€nym zdstupcom majitelov dlhopisov pre wvykon prav spojenych so Zabezpedenim
vratane prihlasovania pohfadavok majitefov dihopisov v konkurznom konanl na majetok
emitenta a/alebo Dcérskych spoloénost{ afalebo redtrukturalizatnom konani emitenta
a/alebo Dcérskych spoloénosti, (iv) spoloénym zastupcom majitelov dlhopisov pre inkaso
platieb v prospech majitefov dlhopisov v slvisiosti s vwkonom Zabezpelenia (ak Vacsinovi
majitelia neurcia inak) a {v) spoloénym zdstupcom majitelov dihopisov pre udelfovanie
suhtasov emitentovi, ktoré md v stlade s tymito emisnymi podmienkami udelovat Agent pre

.....

majitelia neurdia inak).

Pre vylugenie pochybnosti, Ziaden iny z majitelov dthopisov, okrem Agenta pre zabezpedenie,
nema postavenie spolo¢ného a nerozdielneho veritela vo vztahu k inym majitefom dlhopisov.

Upisanim alebo kipou dlhopisov majitelia dihopisov vyhlasuji, e (i} schvaluji a suhlasia s
ustanovenim Agenta pre zabezpedenie ako ich spolotného zéstupcu pre zriadenie a vykon
prav suvisiacich so Zabezpecenim pohladdvok majitelov dlhopisov a pripadne inych prav vodi
emitentovi a/alebo Dcérskym spolo€nostiam, a to v rozsahu stanovenom v tychto emisnych
podmienkach a/alebo v zmluvach, na ktoré tieto emisné podmienky odkazuju, {ii) schvalujd a
suhlasia s postavenim Agenta pre zabezpelenie ako spoloéného a nerozdielneho veritela
kaZdého pefiainého zavidzku emitenta vyplyvajlceho z, alebo stvisiaceho s dihopismi vodi
kazdému z majitelov dlhopisov, (iii} schvaluju a sthlasia stym, fe Agent pre zabezpelenie
bude ako jediny z majitelov dihopisov zmluvnou stranou Zabezpedovacich zmldv a bude
prijimat, inkasovat a nasledne delit medzi majitelov dihopisov akykolvek vytaiok z vykonu
Zabezpefenia zriadeného v silade s tymito emisnymi podmienkami vriatane zastupovania
majitefov v Konaniach, a to vidy na zéklade pokynov Véa&sinovych majitelov, (iv) schvalujd a
suhlasia stym, Ze Agent pre zabezpefenie bude udelovat emitentovi sthiasy, ktoré ma
v stlade stymito emisnymi podmienkami udefovat Agent pre zabezpeéenie (na zaklade
pokynu od Vicginovych majitelov), (v) schvaluji a sthlasia s uzavretim kaZdej Zabezpeéovacej
zmiuvy vzneni schvalenom Agentom pre zabezpelenie asich obsahom, {vi) schvalujd
a stthlasia so znenim Zmluvy s agentom (ak je uzatvorend) a jej obsahom a (vii) pokial
dokumenty uvedené v predchadzajucich bodoch (v} a (vi) upravuju akékolvek povinnosti pre
majitelov dlhopisov, zavdzujl sa ich plnit a dodriiavat.

Podrobnd dprava prdv apovinnosti Agenta pre zabezpedenie je upravend vimluve
uzatvorenej medzi Agentom pre zabezpelenie a emitentom {dalej len ,Zmluva s agentom")
a v Zabezpelovacich zmluvdch. Majitelia dlhopisov maji prévo po pisomnej vyzve
adresovanej Agentovi pre zabezpeenie nahliadnut do Zmluvy s agentom, ato na mieste
avdiase uréenom Agentom pre zabezpelenie. V pripade, ak bude prvym Agentom pre
zabezpecenie osoba, ktord bude zdrovef jedingm majitelom dlhopisov, Zmluva s Agentom sa
uzatvori ai v Case, ked (i} sa Agentom pre zabezpedenie stane osoba odlisnd od jediného
majitela dihopisov alebo (ii) majitelov dihopisov bude viac ako jeden. Dovtedy sa vzajomné
prava a povinnosti Agenta pre zabezpeenie, emitenta a majitefov dlhopisov budl spravovat
tymito emisnymi podmienkami a ostatnymi zmluvami, na ktoré tieto emisné podmienky
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odkazuju. Emitent uzatvori Zmluvu s agentom na zaklade wyzvy Agenta pre zabezpefenie
vzneni schvdlenom Agentom pre zabezpelenie, ktoré bude vzdsade odraZat dpravu
postavenia Agenta pre zabezpecenie podla tychto emisnych podmienok.

Upisanim alebo kdpou dlhopisov majitelia dihopisov vyjadruju svoj sihtas s obsahom Zmluvy
sagentom {ak je vtom <{ase uzatvorend) arozsahom prav a povinnosti Agenta pre
zabezpelenie. Emitent a Agent pre zabezpelenie nie su opravneni zmenit obsah Zmluvy

.....

Vietko a akékolvek Zabezpelenie zriadené v slvislosti s tymito emisnymi podmienkami bude
zriadené vyluéne v prospech Agenta pre zabezpedenie. Majitelia dihopisov budd vykondvat
svoje prava v sdvislosti so Zabezpefenim zriadenym v sllade s tymito emisnymi podmienkami
vyluéne prostrednictvom Agenta pre zabezpedenie, ato vratane jeho vykonu a prijimania
pineni v suvislosti so Zabezpecenim, s vynimkou ak by Agent pre zabezpeéenie so sihlasom
Va&iinovych majitelov oznamil prisludnému majitelovi dthopisu inak, Majitelia dlhopisov nie
st opravneni na samostatny vykon Zabezpefenia zriadeného na zdklade tychto emisnych
podmienok.

Agent pre zabezpecenie je opravneny zastupovat majitelov dlhopisov v Konaniach, pricom
majitelia dlhopisov maju prave kedykolvek ozndmit Agentovi pre zabezpedenie, ie sa
v akomkolvek z Konani budl zastupovat sami. Pre wylilenie pochybnosti, Agent pre
zabezpeclenie je opravneny prihlasit pohladdvky majitelov dlhopisov v konkurznom konani na
majetok emitenta a/alebo Dcérskych spoloénosti a/alebo reétrukturalizaénom konani
emitenta a/alebo Dcérskych spoloénosti, zastupovat majitelov dlhopisov v uvedenych
konaniach a prijat na Ucet majitelov dihopisov akykolvek vytaiok z uvedenych konani, ktory
bude nésledne distribuovat jednotlivym majitelom dlhopisov. Na ucely zastupovania
v Konaniach {a prihldsenia pohladdvok) udelia jednotlivi majitelia dihopisov Agentovi pre
zabezpelenie prislusné potrebné plné moci apokyny ako postupovat v Konaniach,
v opacnom pripade nie je Agent pre zabezpelenie povinny zastupovat majitelov dihopisov
v Konaniach anebude zodpovedat za Ziadnu Skodu, ktord by tym majitelom dlhopisov
vznikla.

Povinnosti Agenta pre zabezpedenie

Agent pre zabezpefenie ma len tie povinnosti, ktoré su vyslovne uréené v tychto emisnych
podmienkach, Zmiuve s agentom a Zabezpetovacich zmluvéch.

Agent pre zabezpelenie je povinny postupovat pri plneni svojich uloh svynaloZenim
odbornej starostlivosti, vsalade so zaujmami majitelov dlhopisov, ktoré s mu zname

..... ‘.

a v stlade s pokynmi VacSinovych majitefov.

Agent pre zabezpelenie nie je povinny skimat alebo kontrolovat dostatolnost, presnost
alebo Uplnost Ziadneho dokumentu, ktory mu bude doruéeny v stvislosti s plnenim jeho Gloh.
Bez ohladu na uvedené, vpripade, ak ma Agent pre zabezpefenie pochybnosti o
dostatonosti, presnosti alebo Upinosti akéhokolvek dokumentu, ktory mu je predloieny
v stvislosti s plnenim jeho Gloh, ma pravo poiiadat o jeho doplnenie alebo vysvetlenie a do
ich poskytnutia nie je povinny uskutofnovat Ziadne tkony, s vwnimkou itkonov nevyhnutne
potrebnych pre zachovanie prav majitelov dlhopisov.

Agent pre zaberpedenie nie je povinny skiimat alebo kontrolovat dostatoénost, presnost
alebo Uplnost Ziadneho pokynu V&ésinovych majitelov alebo ktoréhokolvek majitela
dlhopisov, Bez ohladu na uvedené, v pripade, ak ma Agent pre zabezpeéenie pochybnosti o
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dostato€nosti, presnosti alebo Uplnosti akéhokolvek pokynu Va&Sinovwych majitefov alebo
ktoréhokolvek majitela dlhopisov, ma pravo pofiadat o jeho dopinenie alebo vysvetlenie a do
ich poskytnutia nie je povinny uskuto&fiovat Ziadne ukony, s vynimkou Ukonov nevyhnutne
potrebnych pre zachovanie prav majitelov dlhopisov.

Agent pre zabezpedenie nie je povinny sledovat plnenie povinnosti emitenta alebo akejkolvek
inej osoby vyplyvajlce z akéhokolvek dokumentu alebo zmiuvy.

Agent pre zabezpelenie nie je povinny skGmat ¢i nastal Pripad poruenia podla tychto
emisnych podmienok, ak sa vsak o Pripade porudenia preukdzatefne dozvie, je povinny bez
zbytoéného odkladu o tejto skutolnosti informovat majitelov dlhopisov (postatuje aj
oznamenie e-mailom).

V pripade, ak Agent pre zabezpelenie dostane akikolvek ¥iadost emitenta o udelenie
akehokolvek suhlasu (pricom sthlasom sa rozumie aj vydanie akéhokolvek potvrdenia,
vyjadrenia, stanoviska a pod.) podla tychto emisnych podmienok, je Agent pre zabezpetenie
povinny tdto skutofnost pisomne ozndmit majitefom dlhopisov vlehote piatich (5)
pracovnych dni odo dria dorucenia Ziadosti emitenta, s uvedenim o aky suhlas emitent fiada
a vyziadat si od majitefov dlhopisov pokyny na udelenie alebo neudelenie sthlasu emitentovi.
Agent pre zabezpecenie je nasledne povinny ozndmit emitentovi vyjadrenie k jeho Ziadosti
podla tohto bodu 6.2.7 najneskdr vlehote piatich (S} pracovnych dni odo diia obdriania
doruCenia Ziadosti emitenta. V pripade zamietnutia Ziadosti emitenta je Agent pre
zabezpecenie povinny uviest relevantné dévody pre zamietnutie iadosti o udelenie sthlasu.
V pripade, ak Agent pre zabezpeéenie v lehote tridsiatich (30) dni odo diia doruéenia ¥iadosti
emitenta podla tohto bodu 6.2.7 neoznami emitentovi udelenie alebo zamietnutie udelenia
sthlasu, ma sa za to, Ze sUhlas Agenta pre zabezpedenie bol udeleny.

Agent pre zabezpecenie musi bezodkladne postupit opravnene] osobe origindl alebo képiu
akéhokolvek dokumentu, ktory emitent alebo majitel dlhopisu dorugil Agentovi pre
zabezpecenie pre tGto osobu v slvislosti s plnenim Uloh Agenta pre zabezpelenie podla
tychto emisnych podmienok, Zmiuvy s agentom atebo Zabezpedovacej zmluvy.

Ak v tychto emisnych podmienkach nie je stanovené inak, Agent pre zabezpeéenie je povinny
poukdzat akikolvek sumu prijatt pre majitelov dihopisov jednotlivym majitefom dlhopisov
viehote piatich (5) pracovnych dni odo dria prijatia prisluinej sumy Agentom pre
zabezpeclenie, pricom ustanovenie bodu 10.5 tychto emisnych podmienok sa bude primerane
aplikovat. Agent pre zabezpelenie nie je povinny platif Urok z akychkolvek pefiafnych
prostriedkov, ktoré ma v dribe pre majitelov dlihopisov.

Ak je to potrebné na zachovanie prav zo Zabezpetenia zriadeného vstlade stymito
emisnymi podmienkami alebo ochranu prav majitelov dlhopisov, Agent pre zabezpecdenie je
opravneny uskutocnit také dkony, ktoré podla svojho vlastného uvaienia povaiuje za
potrebné anevwyhnutné na ochranu zduimov majitefov dlhopisov. Ukony podla
predchadzajlce]j vety sa bud( povaZovat za Ukony na zéklade pokynu Vaésinovych majitelov.
O vykonani takychto dkonov je povinny Agent pre zabezpedenie bezodkladne pisomne
informovat majitefov dlhopisov s uvedenim, aké préva boli tymito Gkonmi zachované.

Konftikt zaujmov

Agent pre zabezpecenie je povinny postupovat pri pineni svojich Gloh tak, aby predchédzal
konfliktu zadujmov medzi nim a majitelmi dlhopisov. Ak sa Agent pre zabezpecenie dozvie
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o hrozbe konfliktu zaujmov a konfliktu zdujmov nie je moiné predist alebo ked konflikt
zdujmov uZ nastal, Agent pre zabezpecenie tuto skutotnost bez zbytoéného odkladu czndmi
dotknutym majitelom dlhopisov a spoloéne si dohodnu spésob vyriesenia vzniknutej situacie.
Ak nastane pripad podia predchadzajicej vety adotknuté strany nevyrieSia vzniknutl
situdciu vzdjomnou dohodou, Vacsinovi majitelia s oprdvneni Agenta pre zabezpetfenie
odvolat, za podmienok stanovenych v tychto emisnych podmienkach.

Prava Agenta pre zahezpelenie

Agent pre zabezpelenie je oprdavneny uzatvdrat akékolvek iné obchody a poskytovaf
akékolvek iné sluZby inym majitelom dlhopisov a emitentovi bez obmedzenia.

Agent pre zabezpecenie je kedykolvek opravneny vyZiadat si pokyny od majitelov dihopisov
alebo zvolat stretnutie majitelov dlihopisov (pre vylitenie pochybnosti nejde oschédzu
majitelov dlhopisov v zmysie Zakona o dlhopisoch).

V pripade, ak nastane Pripad porusenia podla tychto emisnych podmienok, Agent pre
emitentovi Oznamenie o pripade poruSenia urCujlce nastedky Pripadu porudenia, ktoré uréia
Vacsinovi majitelia v stlade s tymito emisnymi podmienkami. Ak Vacginovi majitelia neurcia
nasledok Pripadu porulenia podla tychto emisnych podmienok, je opravneny ho zvolit
a nasledne uplatfiovat vo&i emitentovi a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spolotnosti Agent pre
zabezpedenie podia toho, o povaZuje za najvhodnej3i spdsob riefenia Pripadu porudenia.

Agent pre zabezpecenie sa mbZe spolzhnit na to a méie predpokladat, Ze (pokial v postaveni

Agenta pre zabezpeclenie neziskal informéciu preukazujicu opak):

a} akékolvek ozndmenie alebo dokument, ktory mu bo! doruceny je pravy a spravay a Ze bol
podpisany oprdvnenou osobou alebo na zaklade jej poverenia;

b) akékolvek vyhldsenie poskytnuté akoukolvek osobou ohfadom akychkolvek zaleZitosti je v
ramci znalosti alebo moéZnosti osoby, ktord ho poskytuje atato osoba je opravnend ho
poskytnut;

¢} nenastal a nepretrvava Pripad porudenia v zmysle tychto emisnych podmienok;

d) akékolvek pravo, prédvomoc, opravnenie alebo volba moZnosti, ktord bola zverend
majitefom dlhopisov alebo Va¢sinovym majitelom, neboli uplatnené;

e} akdkolvek komunikicia v mene osoby je komunikovand s vedomim a sthlasom tejto
osoby.

Agent pre zabezpedenie je opravneny pri plneni svojich Gloh poverit, vyplatit a spoliehat sa
na odbornych poradcov, ktorych si vyberie podla viastného uvaienia (ak VacSinovi majitelia
nedaju odlidny pokyn). Agent pre zabezpeenie je opravneny konat pri plneni svojich Uloh
prostrednictvom svojich zamestnancov a/afeho zdstupcov.

V pripade, ak tieto emisné podmienky alebo zmluvy, na ktoré odkazuji alebo pokyny
Vadiinovych majitelov neukladaju Agentovi pre zabezpeenie konat konkrétnym spésobom,
Agent pre zabezpetenie mdie konat podfa vlastnej Gvahy a spésobom, ktory bude podla jeho
uvdZenia v stlade so zdujmami majitelov dlhopisov a s tymito emisnymi podmienkami.

Agent pre zabezpelenie sa mdZe zdriat akéhokolvek konania, ktoré by podla jeho nézoru
mohlo predstavovat porudenie akéhokolvek pravneho predpisu alebo by ho mohla akékofvek
osoba Zalovat z dovodu takého konania, a méZe uskuto&nit akékolvek Gkony, ktoré si podla
jeho nazoru potrebné alebo Ziaduce na dodrianie akéhokolvek pravneho predpisu.
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Agent pre zabezpelenie ma prévo Ziadat majitelov dihopisov o udelenie akéhokolvek pokynu
a Agent pre zabezpelenie sa moZe zdriat akéhokolvek konania, na ktoré nedostane
predchadzajuci pokyn od Vacsinovych majitelov. Uvedené nemd vplyv na ustanovenie bodu
6.2.7 tychto emisnych podmienok.

Agent pre zabezpelenie nie je povinny poskytovat Ziadnemu majitelovi dlhopisov ZHadne
kreditné ani iné informacie tykajlce sa rizik v stvislosti s dlhopismi.

Ak Agent pre zabezpefenie kona v postaveni majitela dihopisov, ma tie isté prava a
opravnenia na zaklade tychto emisnych podmienok ako ktorykolvek iny majitel dlhopisov a je
opravneny ich uplatfiovat za rovnakych podmienok ako ostatni majitelia dlhopisov.

Pokyny Vaésinovych majitelov

V pripade, ak Agent pre zabezpelenie dostane akykolvek pokyn od ktoréhokolvek z majitelov
dlhopisov, je povinny tito skutoénost pisomne oznamit ostatnym majitefom dihopisov
a vyziadat si od nich vyjadrenie k pokynu resp. udelenie pokynu.

Akekolvek pokyny st majitelia dlhopisov povinni udelovat pisomne, podpisané osobami
opravnenymi konat za majitefov dlhopisov. Na pokyny, ktoré nespifiaju poziadavky podla
predchddzajlicej vety, nie je Agent pre zabezpedenie povinny prihliadat.

Akékolvek pokyny, ktoré vydaju Vagsinovi majitelia, budd zavazné pre vietkych majitelov
dlhopisov.

Agent pre zabezpedenie nie je zodpovedny a Ziaden z majitelov dlhopisov nie je opravneny
domdhat akychkolvek narokov voli Agentovi pre zabezpe&enie, ak postupoval podla pokynov
Vadsinovych majitelov alebo vietkych majitelov dlhopisov.

V pripade, ak by na zaklade pokynu Va&&inovych majitefov alebo vietkych majitelov dihopisov
mohli vznikn(t Agentovi pre zabezpefenie akékoivek ndklady alebo strata, Agent pre
zabezpecenie je opravneny zdriat sa konania podla pokynu Vi&sinovych majitelov alebo
vietkych majitefov dihopisov, ai kym mu nebude zo strany majitelov dlhopisov poskytnuta
zabezpeka, ktord bude poZadovat na zabezpeéenie proti akymkolvek ndkladom alebo strate,
ktoré mu méie vzniknit v dosledku vykonania takého pokynu.

Pokial pokyny Vadiinovych majitelov nebudd Agentovi pre zabezpelenie udelené
v pripadoch, kedy maji byt podla emisnych podmienok, Zmiuvy sagentom alebo
Zabezpelovacich zmllv udelené alebo kedy st podla nazoru Agenta pre zabezpelenie
potrebné, Agent pre zabezpelenie je opravneny konat spdsobom, ktory bude podla jeho
vlastného uvaienia v najlepSom zdujme majitefov dlhopisov.

Pre urtenie hlasov Vacsinovych majitelov sa nebude prihliadat na hlasy majitelov dlhopisov,
ktori st vo vztahu k emitentovi jeho "spriaznenou osobou" v zmysle § 9 Zékona o konkurze.
Uvadzané sa vyhodnocuje vidy samostatne v &ase udelenia pokynu majitela dlhopisov.

Zodpovednost Agenta pre zabezpeéenie

Agent pre zabezpelenie nezodpovedd za (pokial nejde o vysledok jeho Umyselného konania
alebo hrubej nedbanlivosti):
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a) primeranost, presnost alebo uplnost emisnych podmienok alebo akéhokoivek iného
dokumentu vydaného alebo urzatvoreného na ich zaklade alebo v sUvislosti s nimi,
yratane Zahezpedovacich zmlav; ani

b) akehokolvek vyhldsenia alebo informécie (pisomnej alebo Gstnej), ktoré boli vykonané
alebo poskytnuté v shvislosti s emisnymi podmienkami alebo akymkolvek inym
dokumentom vydanym alebo uzatvorenym na ich zdklade alebo v sdvislosti s nimi, vratane
Zabezpedlovacich zmllv; ani

¢) platnost, Ulinnost, dostatolnost, alebo vynutitelnost emisnych podmienok, alebo
akéhokolvek iného dokumentu vydaného alebo uzatvoreného na ich zdklade alebo
v slivislosti s nimi, vratane Zabezpedovacich zmldv; ani

d) oprdvnenie akejkolvek osoby k Zabezpeleniu, hodnotu, poradie alebo dostatoénost
akéhokolvek Zabezpetenia zriadeného na zéklade tychto emisnych podmienok.

Agent pre zabezpeéenie nebude zodpovedny voéi Ziadne] osobe za konanie, ktoré vykonal
alebo nevykonal v suvislosti s plnenim svojich Gloh na zdklade tychto emisnych podmienok,
Zabezpelovacich zmldv alebo Zmluvy s agentom, okrem pripadov, ak by kenal s hrubou
nedbanlivostou alebo by idlo ojeho Umyselné konanie polkodzujice zdujmy majitefov
dihopisov,

V pripade, ak by Agent pre zabezpedenie bol povinny nahradit akdkolvek skodu, za ktorg
zodpovedd na zaklade tychto emisnych podmienok, Zabezpelovacich zmliv alebo Zmluvy
s agentom, Agent pre zabezpelenie bude povinny nahradit taklto fkodu iba do wyiky
skutocnej skody.

Agent pre zabezpelenie nie je zodpovedny za omedkanie akejkofvek platby v pripade, ak
uskutoénil platby, ktoré bol povinny uskutocnit podla tychto emisnych podmienok alebo
zmldv, na ktoré tieto emisné podmienky odkazujl, v lehotach v nich stanovenych, a ak takéto
lehoty stanovené nie s, bez zbytoéného odkladu odkedy tak mal a mohol urobit.

Ziadna osoba (s vynimkou Agenta pre zabezpefenie samotného) nesmie zadat akékolvek
konanie voli Ziadnemu predstavitelovi, zamestnancovi alebo zdstupcovi Agenta pre
zabezpedenie vo vztahu k akejkolvek pohladdvke, ktord bude mat voli Agentovi pre
zabezpedenie alebo vo vztahu k akémukolvek Ukonu alebo opomenutiu akéhokolvek druhu
tohto predstavitela, zamestnanca alebo zdstupcu v suvislosti s pinenim Uloh Agenta pre
zabezpelenie podla tychto emisnych podmienok, Zabezpelovacich zmldv alebo Zmiuvy
s agentom.

Ukoncenie funkcie Agenta pre zabezpedenie

Agent pre zabezpefenie mdie odstlpit tym, Ze zaSle majitelom dihopisov pisomné
iného majitela dithopisov alebo ind nimi urlend osobu za nastupnickeho Agenta pre
zabezpeclenie.

Vadiinovi majitelia maju pravo kedykoivek odvolat Agenta pre zabezpelenie tym, Ze zasid
Agentovi pre zabezpelenie pisomné ozndmenie o jeho odvolani (pre vylGéenie pochybnosti,
zaslanie oznamenia nie je potrebné v pripade zaniku Agenta pre zabezpedenie bez pravneho

nastupcu). V takomto pripade Va&sinovi majitelia uréia a vymenujd iného majitela dthopisov
alebo in nimi uréent osobu za ndstupnickeho Agenta pre zabezpecenie.

Odstdpenie alebo odvolanie Agenta pre zabezpefenie a vymenovanie akéhokolvek
nastupnickeho Agenta pre zabezpefenie nadobudni Géinnost ai momentom, ked
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nastupnicky Agent pre zabezpelenie pisomne wvyhlasi majitelom dlhopisov, Ze svoje
vymenovanie prijima avietko Zabezpelenie zriadené vsilade stymito emisnymi
podmienkami a zaregistrované v prospech pdvodného Agenta pre zabezpefenie bude
preregistrované v prospech nastupnickeho Agenta pre zabezpedenie. Tito skuto&nost oznami
bud' odstupujtci alebo ndstupnicky Agent pre zabezpedenie emitentovi.

Odstupujici Agent pre zabezpefenie musi odovzdat néstupnickemu Agentovi pre
zabezpelenie vietky dokumenty a zdznamy a poskytnUtf mu takd stginnost, ktord bude
ndstupnicky Agent pre zabezpelenie oddvodnene vyfadovat pre Udely riadneho prevzatia
funkcie Agenta pre zabezpecenie a vykonat vietky tkony a kroky potrebné k tomu, aby na
nastupnickeho Agenta pre zabezpedenie predli vietky opravnenia a povinnosti Agenta pre
zabezpedenie, najma vietko Zabezpedenie.

V pripade zaniku Agenta pre zabezpecenie bez pravneho ndstupcu, Vacéinovi majitelia bez
zbytoéného odkladu vymenuji ndstupnickeho Agenta pre zabezpedenie aozndmia tlto
skutocnost emitentovi. V pripade podla predchadzajlicej vety je emitent povinny zabezpeéit,
aby on a Dcérske spolo¢nosti, bez zbytotného odkladu, vlehote stanovenej Vacginovymi
majitefmi alebo néastupnickym Agentom pre zabezpeéenie, uzatvorili nové Zabezpedovacie
zmluvy v zneni schvélenom ndstupnickym Agentom pre zabezpedenie, ktoré bude priblizne
totoiné so znenim ZabezpeCovacich zmldv uzatvorenych s pdvodnym Agentom pre
zabezpelenie a bez zbytoného odkladu zabezpeéit vznik (a preukadzat ho néstupnickemu
Agentovi pre zabezpedenie) vietkého Zabezpelenia aspofi na tGrovni (najma pokial ide jeho
poradie ahodnotu), ako existovalo vdase pred zdnikom pbdvodného Agenta pre
zabezpedenie.

Emitent, Dcérske spoloénosti a majitelia dlhopisov st povinni na vy$gie uvedeny dée! podpisat
prisludné dodatky k Zabezpedovacim zmluvdm, Zmluvdm o dpise, Zmluve s agentom a inym
dokumentom poZadovanym odstupujicim Agentom pre zabezpefenie a nastupnickym
Agentom pre zabezpelenie alebo nové Zabezpelovacie zmiuvy alebo Zmluvu s agentom,
v zneni schvélenom néstupnickym Agentom pre zabezpelenie, ak to bude potrebné pre
zachovanie Zabezpecenia, pradv majitefov dlhopisov alebo ak to bude potrebné vsulade s
prislusnymi pravnymi predpismi.

Uplatnenie prav zo zabezpeéenia

Kaidé prévo uplatnené Agentom pre zabezpelenie v stvistosti s vykonom Zabezpedenia
zriadeného v stlade s tymito emisnymi podmienkami alebo iného opravnenia vyplyvajiceho
zjeho postavenia Agenta pre zabezpefenie sa povaiuje za uplatnené Agentom pre
zabezpedenie ako majitelom dihopisov (zabezpetenym veritefom) majicim v plnom rozsahu
prospech z predmetného Zabezpelenia alebo iného opravnenia.

Podiel kaidého majitela dihopisov (vratane Agenta pre zabezpelenie, ak je majitelom
dlhopisov) na akomkolvek vytaiku prijatého Agentom pre zabezpelenie od emitenta alebo
akejkolvek inej osoby v suvislosti s vykonom Zabezpefenia zriadeného na zdklade tychto
emisnych podmienok alebo iného jeho opravnenia ako Agenta pre zabezpelenie, sa urci
podia pomeru menovitej hodnoty dihopisov jednotlivého majitefa dlhopisov k menovitej
hodnote vietkych aktuaine vydanych anesplatenych dlhopisov {(okrem dihopisov vo
vlastnictve emitenta a/alebo Dcérskych spolo&nosti).

Agent rozdeli vytaZok prijaty v désledku uplatnenia a2 vykonu prav zo Zabezpedenia
zriadeného na zdklade tychto emisnych podmienok alebo iného jeho oprdvnenia ako Agenta
pre zabezpefenie, podla podielov jednotlivych majitelov dihopisov na wyfaiku uréenych
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vstlade sbodom 6.8.2 vyséie a vsulade sustanovenim bodu 10.5 tychto emisnych
podmienok o ¢iastolnych platbach.

Pinenie na podriadent pohladavku alebo spriaznenil pohladavku

Ak Agent pre zabezpefenie dostane akékolvek plnenie od konkurzného spravcu emitenta
a/alebo niektorej Dcérskej spoloénosti, ktoré mé byt pouité na splnenie zavdzkov emitenta
podla tychto emisnych podmienok, Agent pre zabezpeéenie nie je povinny vyplatit podiel
z takéhoto plnenia majitefovi dlhopisov, ktory sa v zmysle Zakona o konkurze povaZuje za
veritela podriadenej pohladavky alebo veritela spriaznene] pohladéavky v rozsahu, v ktorom
dané plnenie nebolo vyplatené Agentovi pre zabezpedenie wyluéne za Ucelom piného alebo
tiastoného splatenia pohladdvky takéhoto majitela dihopisov. Podiel podla predchadzajice]
vety rozdeli Agent pre zabezpelenie medzi ostatnych majitelov dithopisov pomerne podia
pomeru menovite] hodnoty dihopisov jednotlivych majitelov k menovite] hodnote vietkych
vydanych a nesplatenych dihopisov, pricom pri vypodéte podielov sa neprihliada na hodnotu
dlhopisov patriacich majitefovi dihopisov podla predchddzajlce] vety, emitentovi a Dcérskym
spoloénostiam.

Evidovanie pohladavok majitel'ov dlhopisov v Giétovnictve emitenta

Vzhfadom na postavenie Agenta pre zabezpelenie ako spolofného a nerozdieineho veritela

spolu s ostatnymi majitelmi dihopisov vo vztahu k pohladdavkam majitefov dlhopisov vodi

emitentovi v savislosti s dlhopismi, emitent je povinny vo svojom uétovnictve v silade s

prislusnymi Gétovnymi predpismi evidovat:

a} celkovd &iastku menovitych hodndt dihopisov;

b} celkovu ¢iastku vynosov z dihopisov;

¢} celkovi &iastku vietkych ostatnych pefiainych zavizkov, ktoré je emitent povinny
zaplatit majitelom dlhopisov;

ako zévézky voli Agentovi pre zabezpeéenie ako spolo¢nému a nerozdielnemu veritelovi aZ

do Gplného spinenia tychto zavazkov.

Kazdy majitel dlhopisov je povinny poskytnit emitentovi a Agentovi pre zabezpelenie vietky
informacie, ktoré moiu odévodnene poiadovat na ulely splnenia povinnosti uvedenej v bode
6.10.1 vyisie,

Vyhlasenia emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze ku driu vydania dihopisov platia a st pravdivé, a zabezpeti, aby kaZdy
dert aZ do Uplného splatenia vietkych pohladdvok majitelov dihopisov vodi emitentovi
vyplyvajucich z, alebo suvisiacich s dlhopismi, platili a boli pravdivé vietky nasledovné
vyhldsenia:

Gdaje obsiahnuté vtychto emisnych podmienkach sU Upiné, aktudlne, spréavne a pravdivé
a sU v sulade s nédleZitostami dlihopisu podfa § 3 Zdkona o dlhopisoch;

v pripade nelplnosti, nespravnosti, neaktualnosti a/alebo nepravdivosti ddajov obsiahnutych
v tychto emisnych podmienkach bude emitent zodpovedat za, a dotknutym osobdm nahradi
vietku tym spésobend Skodu;

emitent dihuje menovitd hodnotu dlhopisov ich majitelom;

dlhopisy predstavuja priame, nepodriadend, nepodmienené, vieobecné, zabezpelené (po
zriadeni Zabezpedenia a v jeho rozsahu podla emisnych podmienok) zavazky emitenta, ktoré
st vzajomne rovnocenné (pari pasu} a rovnocenne vodi vsetkym inym sacasnym a buddcim
priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpefenym zdvdzkom emitenta,
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s vynimkou tych zavazkov emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov;

emitent a kazdd Dcérska spoloénost je spoioCnostou riadne a platne zaloZenou a existujicou
v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi Stovenskej republiky;

emitent akaidd Dcérska spolonost ma riadne aplatné vietky oprévnenia vykonavat
podnikatelska ¢innost, ktort vykondva, najma stvisiace s vystavbou, realizaciou a prevadzkou
Projekty;

tieto emisné podmienky a vietky zmluvy, na ktoré odkazujt (najma Zabezpelovacie zmluvy),
sU platné, t&inng, zavdzné pre emitenta (a v pripade, kde sG zmluvnou stranou Dcérske
spoloCnosti, pre tieto Dcérske spofoénosti) a povinnosti, ktoré na zaklade nich na seba on
a/atebo Dcérske spolocnosti prevzali st vodi nim vyndtitelné;

vydanie dlhopisov, tychto emisnych podmienok a uzatvorenie zmilv, na ktoré tieto emisné
podmienky odkazuji a plnenie povinnosti z nich vyplyvajlcich nie st v rozpore (i) so fiadnym
pravnym predpisom, ani (i) Ziadnym z internych predpisov a dokumentov emitenta alebo
ktorejkolvek z Dcérskych spolo¢nosti, ani (iii) Ziadnym inym dokumentom, ktorym st emitent
alebo ktorakolvek z Dcérskych spolognosti viazani;

je opravneny vydat dlhopisy, tieto emisné podmienky a on a vietky Dcérske spolotnosti, su
opravneni uzatvorit zmluvy, na ktoré tieto emisné podmienky odkazujl a pinit povinnosti,
ktoré im z nich vyplyvaju;

ziskal on ako aj vietky Dcérske spolotnosti, vietky sthlasy a uskutoénil on ako aj vietky
Dcérske spolo€nosti, vietky kroky potrebné podla prislusnych pravnych predpisov, ich
internych dokumentov ako aj akychkolvek inych dokumentov, na to, aby emitent platne vydal
dlhopisy a tieto emisné podmienky, a aby on a vietky Dcérske spolo€nosti uzatvorili zmluvy,
na ktoré tieto emisné podmienky odkazuju a pinili povinnosti z nich vyplyvajlce;

Ziadna ind banka alebo ind osoba, okrem Podtovej banky, nevedie pre emitenta ani pre
Zadnu z Dcérskych spolo¢nosti Ziadne bankové Gty (& ui beine, vkladové, terminované
alebo akékolvek iné) a cely bezhotovostny platobny styk emitenta ako aj vietkych Dcérskych
spolotnosti je vedeny vyluéne prostrednictvom bankovych (¢tov vedenych Podtovou bankou;
v Case uréenom Agentom pre zabezpelenie uzatvori s Obchodnikom scennymi papiermi
Zmluvu s obchodnikom a Zmluvu o vedeni Gétu majitefa a tie budd platné a Gginné a¥ do diia
splatenia menovitej hodnoty vietkych dlhopisov vietkym ich majitefom;

vydanie dlhopisov, tychto emisnych podmienok a uzatvorenie zmldv, na ktoré tieto emisné
podmienky odkazuji a plnenie povinnosti znich vyplyvajicich predstavuje a bude
predstavovat, sikromnopravne aobchodnopravne tkony emitenta a v3etkych Dcérskych
spolocnosti, vykonané na sdkromnoprévne a obchodnopravne Glely;

nie su on, ani Ziadna z Dcérskych spoloénosti, opravneni uplatnit si ndrok na imunitu vodi
Zalobe, exekucil, odobratiu veci alebo inému zdkonnému postupu v akomkelvek konani
uskutofnenom vo vztahu k dlhopisom, tymto emisnym podmienkam alebo zmluvam, na
ktoré odkazuj(;

vietky informéacie poskytnuté emitentom a/alebo Dcérskymi spoloénostami majitelom
dlhopisov a/alebo Agentovi pre zabezpeéenie v stvislosti s dihopismi su spravne, aktudine,
Upiné a pravdivé ku dhu, ku ktorému je prislusnd informacia poskytnuté alebo datovang;
kaZdd individudina, a ak existuje povinnost konsolidacie, tak konsolidovand, G¢tovna zdvierka
alebo ugtovné vykazy poskytované emitentom za spoloc¢nost emitenta a za kaZdd z Dcérskych
spolognosti, v stlade s tymito emisnymi podmienkami majitelom dlhopisov a/alebo Agentovi
pre zabezpelenie, su pripravené v stlade s prisludnymi Gtovnymi predpismi a poskytuju
verny a pravdivy obraz o skutonostiach, ktoré st predmetom Gétovnictva emitenta a ka¥de]
z Dcérskych spolocnosti a o finanénej situdcii emitenta a kazdej z Dcérskych spolo€nosti ku
driu, ku ktorému holi vwwhotovené:

odo dfia, ku ktorému bola vyhotovend prisluind (&tovnd zdvierka alebo d&tovné vykazy,
nedodlo ku Ziadnej podstatne] negativnej zmene vo finangne] situdcii emitenta alebo
ktorejkolvek z Deérskych spolo&nosti;
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emitent avietky Dcérske spolocnosti {i) riadne plnia véetky svoje dafiové, poplatkové,
oznamovacie a akékolvek iné verejnopravne povinnosti vodi prisludnym orgdnom, (i} nemaja
Ziadne nedoplatky na akychkoivek daniach, poistnom, poplatkoch, davkach alebo inych
plneniach vodi prislusnym orgénom a (iii) Ziadny prisluiny organ voéi nim nevedie fiadne
konanie alebo wvySetrovanie ani neexistuje Ziadna skutolnost odfvodfujlca uloZenie
akejkolvek sankcie vo vztahu k povinnostiam uvedenym v tomto bode 7.1.18;

vodi emitentovi, ani voéi Ziadnej z Dcérskych spolo&nosti, neprebieha a podla najlepdieho
vedomia emitenta ani nehrozi Ziaden spor ani konanie {vritane sddneho, exekuéného,
rozhodcovského, spravneho, konkurzného a restrukturalizaéného konania), ktoré by mohli
mat Podstatny nepriaznivy vplyv na emitenta alebo ktordkolvek z Dcérskych spolognosti;
kaidd informacia predloZend na Uely vypracovania akéhokolvek znaleckého posudku alebo
valuacie vypracovanych v sulade s tymito emisnymi podmienkami, je spravna a pravdiva ku
diu, kedy je poskytnutd alebo datovand, a nie je opomenutd ¥iadna informacia, ktorej
neposkytnutie by spdsobilo, Ze informdcia uvedend v znaleckom posudku alebo valudcii
vypracovanej v stilade s tymito emisnymi podmienkami je nepravdiva alebo zavddzajlca;

je on alebo prisluind Dcérska spolognost viastnikom vietkych Nehnutelnosti a je on alebo
prisludnd Dcérska spoloénost wyluénym viastnikom inych nehnutelnosti vo vlastnictve
emitenta alebo ktorejkolvek z Dcérskych spoloénosti, akéhokolvek iného  Zalohu,
akeéhokolvek iného majetku emitenta a/alebo Dcérskych spolognosti akaidej ich Casti
a bude/budl ich vyluénym viastnikom aZ do dfia ich prevodu na tretiu osobu povoleného
v stlade s tymito emisnymi podmienkami;

$pecifikdcia Projektu uvedend v tychto emisnych podmienkach je aktudlna, tplnd a pravdiva;
bez predchddzajiceho pisomného sidhlasu Agenta pre zabezpelenie, fiadna z Nehnutelnosti
alebo akdkolvek ind nehnutelnost vo vlastnictve emitenta alebo ktorejkolvek z Dcérskych
spolognosti alebo akykolvek iny Zaloh alebo iny majetok emitenta alebo ktorejkolvek
z Dcérskych spolofnosti, alebo akdkoivek ich Cast, nie je zataieny Ziadnym pravom tretej
osoby (vratane zédloiného préva, zadriného prdva, predkupného préva, prava najmu alebo
akéhokolvek iného uZivania akymkolvek titulom, vecného bremena alebo iného zataZenia)
svynimkou pradv vyplyvajlcich z prisludnych pravnych predpisov, Povolene] farchy alebo
vyplyvajlceho z Povolene dispozicie;

bez predchddzajiceho pisomného sdhlasu Agenta pre zabezpelenie, Zfiadna z (i)
Nehnutelnosti alebo akdkofvek ind nehnutelmost vo viastnictve emitenta alebo ktorejkolvek
z Dcérskych spolognosti, alebo (i} akykolvek iny Zéloh alebo iny majetok emitenta alebo
ktorejkolvek z Dcérskych spolognosti, ktorého nadobldacia hodnota presahuje jednotlivo
300.000 EUR a kumulativne sumu vo vyske 1.000.000 EUR vramgi jednej transakcie alebo v
ramci jedného kalendarneho roka, nie je predmetom Ziadnej zmluvy oich prevode, ani
Ziadnej zmluvy o budtcej zmluve o ich prevode, s vynimkou Povolenej dispozicie;

podla najlepSieho vedomia emitenta nenastala Ziadna skutoénost, ktord by mohla mat
podstatny nepriaznivy vplyv na trhovl hodnotu, predatelnost, postupitelnost, iny druh
prevodu alebo uZivanie Nehnutelnosti alebo akejkolvek inej nehnutelnosti vo vlastnictve
emitenta alebo ktorejkolvek z Dcérskych spolodnosti alebo akéhokolvek iného Zalohu;

podfa najlepdieho vedomia emitenta neexistuje Ziaden neuspokojeny redtituény ani iny ndrok
Ziadnej osoby, ktory by mohol byt uplatneny v stvislosti s Nehnutelnostami alebo inymi
nehnutelnostami vo vlastnictve emitenta alebo ktorejkoivek z Dcérskych spoloénosti alebo
akymkolvek inym Zdlohom alebo majetkom emitenta alebo ktorejkofvek z Dcérskych
spoloénost|;

Zabezpecenie zriadené v siilade s tymito emisnymi podmienkami je jedinym zabezpelenim
a zabezpelenim prvym v poradi pre uspokojenie, s vynimkou Povolene] farchy;

emitent a kazdd Dcérska spoloénost maju cely svoj majetok {najma Nehnutelnosti, ktorymi st
stavby a akykolvek Zéloh) a vSetok majetok poufivany a/alebo potrebny na vystavbu,
realizaciu a/alebo prevédzku Projektu, ak je to vzhladom na povahu danych veci obvyklg,
riadne poisteny vrozsahu podla bodu 8.33 tychto emisnych podmienok, riadne platia
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poistné, udrziavaju platné a (¢inné Poistné zmluvy avinkuldcia vietkych pohladdvok
z Poistnych zmlliv v prospech Agenta pre zabezpelenia bude riadne ozndmend vietkym
poistovniam v ¢ase stanovenom v tychto emisnych podmienkach;

emitent akaidd z Dcérskych spolocnosti maji vietky povolenia potrebné na wvystavbu,
realizaciu a prevadzkovanie Projektu v sllade s prisiudnymi pravnymi predpismi;

vietky stavby, ktoré su sticastou Projektu su postavené alebo sa stavaju v stilade so vietkymi
relevantnymi Uzemnymi rozhodnutiami, stavebnymi povoleniami a tie, ktoré sa uzivajd, su
riadne aplatne skolaudované ast uZivané vsllade sprislunymi kolaudaénymi
rozhodnutiami;

emitent a/alebo kazdd z Dcérskych spolodnosti riadne pini vietky svoje zévizky vyplyvajice
z akejkolvek zmluvy sakymkolvek doddvatelom prac a/alebo slufieb a/alebo materidlov
a/alebo tovaru vslvislosti s Projektom, ieho vystavbou, realizaciou afalebo prevadzkou
(dalej len ,Dodavatelské zmluvy”) takym spdscbom, aby nedo$lo k pripadu porugenia
akejkolvek Dodavateiskej zmluvy alebo k Podstatnému nepriaznivému vplyvu;

ani emitent, ani Ziadna z Dcérskych spoloCnosti nie st zmluvnou stranou Ziadnej zmiuvy,
ktord by nestvisela s vystavbou, realizaciou a prevddzkovanim Projektu, okrem zmldv, ktoré
boli ozndmené majitelom dihopisov a existovali pri uzatvoreni Zmiuvy ¢ Upise;

vietky Dodavatelské zmluvy alebo akékolvek iné zmluvy uzatvorené v stvislosti s vystavbou,
realizdciou a/alebo prevadzkovanim Projektu alebo ktoré si nevyhnutné na vystavbu,
realizéciu a/alebo prevadzkovanie Projektu su platné, (&inné, emitent a kaidd prisluing
Dcérska spolognost riadne pini povinnosti z nich vyplyvajdce anedoilo ktakému ich
poruseniu (ani zo strany zmluvného partnera), ktoré by bolo spdsaobilé vyvolat {priamo alebo
nepriamo) Podstatny nepriaznivy vpiyy;

emitent a/alebo Dcérske spolotnosti majd vietky licencie alebo zkékolvek iné préva
dusevného vlastnictva alebo autorské prava na vietky &innosti a veci utivané alebo pouzivane
alebo potrebné v suvislosti s vystavbou, realizaciou afalebo prevddzkou Projektu, a ani
emitent, ani Ziadna z Deérskych spoloénosti, neporuduji fadne prava dudevného vlastnictva
alebo autorské préava alebo iné obdobné priva Ziadnej osoby;

vietky Nehnutelnosti alebo akékolvek iné nehnutelnosti alebo veci, ktoré emitent alebo
ktordkolvek z Dcérskych spolotnosti pousiva (vratane zabudovania) v stvislosti s vystavbou,
realizéciou a/alebo prevadzkovanim Projektu st vhodné a spdsobilé na tento Glel, patria
emitentovi alebo niektore] 2z Dcérskych spolonosti a/alebo emitent alebo niektord
z Dcérskych spoloCnosti ma k nim iné prava potrebné na riadnu vystavbu, realizaciu a/alebo
prevddzku Projektu a Ziadny zhotovitel alebo dodavate! alebo akékolvek ind osoba nema vo
vzfahu k nim Ziadnu vyhradu vlastnictva alebo predkupné pravo alebo pravo spitnej kiipy;
emitent a/alebo Dcérske spoloénosti majd k dispozicii vietky veci, prava, povolenia, sthlasy,
rozhodnutia, persondl, finanéné prostriedky avybavenie potrebné na riadnu vystavbu,
realizaciu a prevédzkovanie Projektu v stilade s prisluSnymi pravnymi predpismi a vietkymi
povoleniami a rozhodnutiami prislusnych organov;

Nehnutelnosti, akékolvek iné nehnutelnosti vo vlastnictve emitenta a/alebo Dcérskych
spoloCnosti a Projekt maju zabezpeeny nerudeny pristup z verejnych komunikécif a Projekt je
riadne napojeny na vietky inZinierske siete a dopravné komunikicie potrebné na jeho
prevadzku a realizdciu;

emitent a kaidd Dcérska spolotnost dodriiava vietky prisluiné pravne predpisy na Useku
ochrany Zivotného prostredia, ludského zdravia, rastlin aZivodichov a podmienok na
pracovisku v sUvislosti s Projektom takym spdsobom a ziskal/a vietky potrebné povolenia
a sthlasy na vietky Cinnosti v stvislosti s Projektom tak, Ze nedoslo k pravoplatnému ufoZeniu
povinnosti zaplatit akejkolvek osobe z akéhokolvek dévodu podla tohto bodu 7.1.38 sumu
presahujdcu 100.000 EUR, ktorl by emitent alebo prislusna Dcérska spoloénost neuhradili;
bez predchéadzajuceho pisomného sihlasu Agenta pre zabezpelenie, nemd ani emitent ani
Ziadna z Dcérskych spolotnosti Zladne majetkové Géasti v inych pravnickych osobéch,
s vynimkou majetkovej tcasti emitenta v Dcérskych spoloénostiach;



7.1.40

7.1.41

7.1.42

7.1.43

7.1.44

7.1.45

emitent a kaidad z Dcérskych spolotnosti riadne pini vietky povinnosti zamestnavatela

vyplyvajice zprisluSnych pravaych predpisov, najma pracovnopravnych predpisov a

predpisov o socidlnom zabezpedeni:

centrum hlavnych zdujmov (centre of main interests) v zmysle €lanku 3(1) Nariadenia Rady

(EC) €. 1346/2000 z 29. mdja 2000 o konkurznom konan{ v platnom zneni emitenta a kazdej

Dcérskej spolodnosti je umiestnené v Slovenskej republike a ani emitent ani fiadna Dcérska

spoloénost nemd prevddzkarefi na Gzemi Ziadnej inej krajiny;

emitent je 100% akcionarom Dcerskych spoloCnosti a je jediny opravneny riadne vykonavat

vietky prava akciondra Dcérskych spolo¢nostl; osoby pisomne ozndmené majitefom

dihopisov ako akciondri a(priamo alebo nepriamo} ovlddajiice osoby emitenta a kaidej

Dcérskej spolo¢nosti ku diiu upisania dlhopisov st akciondrmi a (priamo alebo nepriamo)

ovladajicimi osobami emitenta a kaidej Dcérskej spoloénosti aZiadna ind osoba nie je

akcionarom alebo (priamo alebo nepriamo) oviadajicou esobou emitenta alebo ktorejkoivek

Dcérskej spolocnosti {dalej len , Akclondrska Struktdra”);

akcie vydané emitentom a ktoroukolvek z Dcérskych spoloénosti nie st zatafené Ziadnym

prdvom tretej osoby s vynimkou zdloZného prava zriadeného na zaklade ZaloZne] zmluvy k

akcidm;

vietky vkiady do zdkladného imania emitenta a kaZdej z Dcérskych spoloénosti boli riadne a

plne splatené;

podla najlepdieho vedomia emitenta {(konajlce s odbornou starostlivestou) ani vo vztahu

k emitentovi, ani vo vztahu ku ktorejkolvek z Dcérskych spoloénosti, nenastala ani nehrozi

Ziadna z nasledovnych skutoénosti (dalej len ,Insolvenéna udalost™):

a) je alebo moie byt povaiovany za platobne neschopného alebo predlieného alebo za
spoloénost v krize pre Ucely akéhokolvek pravneho predpisu, ktory sa nafho vztahuje;

b) spliia podmienky podlia akychkotvek platnych pravnych predpisov na wyhldsenie
konkurzu alebo na povolenie redtrukturalizacie alebo na akykolvek obdobny postup vodi
nemu s obdobnym Ucinkom v ktorejkolvek krajine;

c) wyhlasi alebo uzna voli ktorémukolvek svojmu veritefovi alebo akejkolvek inej osobe
svoju neschopnost splacat svoje zavizky v €ase ich splatnosti;

d}  vyhlasi zastavenie platieb alebo Umysel zastavit platby veritelom;

e} poskytne svoj sthlas alebo pover( akitkolvek osobu vypracovanim redtrukturalizaéného
posudku na seba;

f}  hodnota jeho majetku je niZ¥ia ako hodnota jeho zavizkov;

gl zalne rokovanie sakymkolvek svojim veritelom o akejkolvek zmene pdvodne
dohodnutej lehoty splatnosti svojho zévazku;

h} akdkolvek osoba podad dévodny navrh na vyhldsenie konkurzu na jeho majetck, na
povolenie resStrukturalizicie vo vzfahu k emitentovi alebo ktorejkolvek z Dcérskych
spolocnosti alebo na zadatie iného obdobného konania v akejkofvek krajine atento
navrh nebude prislu§nym sGdom odmietnuty alebo zamietnuty v lehote 3estdesiatich
{60) pracovnych dni od jeho podania;

i) prislusny orgédn emitenta alebo ktorejkolvek z Dcérskych spolo€nosti rozhodne o podani
navrhu na vyhldsenie konkurzu na jeho/je] majetok, na povolenie redtrukturalizicie,
alebo na zalatie iného obdobného konania v akejkolvek krajine;

i} pristudny orgdn emitenta alebo ktorejkolvek z Dcérskych spoloénosti rozhodne o podani
navrhu na jeho/jej zrusenie akymkolvek spbsobom (s prévnym ndstupcom alebo bez
pravneho nastupcu} alebo likviddciu, alebo na zalatie inédho obdobného konania v
akejkolvek krajine, s vynimkou Fuzie;

k} sd splnené podmienky na to, aby mohol byt emitent alebo ktorékolvek z Dcérskych
spolo¢nosti zrueny/3 rozhodnutim sddu alebo iného prisluného organu;

[} dbjde k vykonu akéhokolvek zabezpeéenia k akémukolvek majetku emitenta alebo
ktorejkolvek z Dcérskych spoloénostf;



7.1.46 bez predchddzajiceho pisomného suhlasu Agenta pre zabezpefenie, emitent ani fadna

7.1.47

7.1.48

7.1.49

7.1.50

z Dcérskych spoloénostl neuzavrel/a Ziadnu transakciu, na zéklade ktorej by vznikol alebo bol
umoineny vznik finanéného dlhu emitenta alebo ktorejkolvek z Dcérskych spoloénosti vodi
akejkolvek oscbe alebo vznik finanéného dlhu akejkofvek osoby vod&i emitentovi alebo
ktorejkolvek z Dcérskych spolo¢nosti svynimkou Povoleného dlhu a finanéného dihu
vzniknutého v stvislosti s vydanim dlhopisov v zmysle tychto emisnych podmienok, pricom za
financny dlh sa na Gcely tychto emisnych podmienok povaZuje (dalej len ,Finanény dlh“):

a) akékoivek poficané, alebo inak docasne prijaté pefiainé prostriedky;

b) dlhopis, vlastnd alebo cudzia zmenku alebo iny cenny papier, s ktorym je spojené pravo
domahat sa pefaZného plnenia svynimkou dlhopisov vydanych vstlade s tymito
emisnymi podmienkami;

c) akcia, dodasny list alebo iny cenny papier, ktorého majitel je opravneny domahat sa
odklpenia alebo iného odplatného prevodu voéi jeho emitentovi;

d} financny leasing alebo obdobné prévne vztahy, na zéklade ktorych dochddza na ich konci
k prevodu vlastnictva k predmetu ndjmu, ktorych hodnota vo vztahu k jednotlivému
predmetu financného leasingu alebo iného obdobného prévneho vzfahu presiahne
v jednom kalenddrnom roku kumulativne 5.000.000 EUR;

e} akékolvek prevedené prévo alebo postipend pohladdvka okrem pripadov, kde je
vyliceny akykolvek spdtny postih na prevodcu &i postupcu;

f}  nadobldacia cena majetku v tom rozsahu, v ktorom je splatnd po tom, ¢o dodlo k
prevodu vlastnictva k majetku alebo odovzdaniu majetku nadobudatelovi po viac ako
devatdesiatich {90) dfioch od prevodu vlastnictva k majetku alebo odovzdaniu majetku
nadobldatefovi (napr. dodavatelsky Gver a iné), ak je vy3sia v kaidom jednotlivom
pripade ako 1.000.000 EUR;

g) akdkolvek derivdtové transakcia uzavretd na ochranu pred pohybom akejkolvek ceny,
kurzu, sadzby, alebo inej velitiny alebo na vyuZitie akéhokolvek takéhoto pohybu;

h) akdkolvek in& transakcia (vrdtane transakcie, kde déjde k predaju majetku, ak ma
majetok byt odovzdany nadobudatelovi po prijati ceny, vratane predaja s pravom
spatného najmu), ktord mé ekonomicky vysledok alebo Ufel podobny dogasnému
prijatiu financnych prostriedkov s vynimkou zalohovych platieb stvisiacich s realiziciou
a/alebo prevadzkou Projektu;

i} akdkolvek povinnost plnit akémukolvek poskytovatefovi zdruky, rulenia, akreditivu,
avalu, slubu od3kodnenia alebo iného zabezpetenia plnenia zavizku tejto osoby;

) akdkolvek zdruka, ruenie, slub odikodnenia alebo iné zabezpelenie poskytnuté inej
osobe v stvislosti s &imkolvek uvedenym pod (i) a# {ix) vyssie;

ani emitent, ani Ziadna z Dcérskych spolo¢nosti, nie je povinnou osobou podia Zadnej

notdrskej zapisnice podla §41 ods. 2 zdkona €. 233/1995 Z.z. Exeku&ny poriadok v platnom

zneni alebo §274 pism. e} zékona €. 99/1963 Zb. Obéiansky sidny poriadok (v znenf platnom

a Ucinnom do 31. augusta 2005) ani #iadnou takouto notarskou zapisnicou neuznal/a fiaden

dih;

ani emitent, ani Ziadna z Dcérskych spoloénosti, neuznal/a %iaden svoj dlh akymkolvek

pisomnym vyhlasenim o uznanf dihu alebo neuznal/a fiaden svoj zavizok akymkolvek

pisomnym vyhldsenim o uznani zédvézku;

ani emitent, ani Ziadna z Dcérskych spoloénosti, nevydal/a ani sa nezarudil/a za Ziadnu

vlastnu ani cudziu zmenku (blanko alebo vyplnend) ani Ziadnej osobe neudelil/a pravo vypinit

akukolvek vlastnd blankozmenku, ktort vydal/a;

ak Agent pre zabezpelenie neurtil pisomne inak, akykofvek Finanény dlh, vritane

Povoleného dlhu, emitenta alebo akejkolvek Dcérskej spoloénosti (bez ohladu na to, &

vzniko! pred alebo kedykolvek po vydanf dlhopisov, so sihlasom alebo bez suhlasu Agenta

pre zabezpelenie), avietko ich prisludenstvo, je vplnom rozsahu podriadeny zévazkom
emitenta voci majitelom dlhopisov vyplyvajlcich z, alebo sdvisiacich s dlhopismi, a ani
emitent, ani Ziadna Dcérska spolognost neuhradil/a, neodpustil/a, nezapodital/a, ani



nepreviedol/a ani nepostipil/a Ziadny Finanény dih (ani jeho prislusenstvo}, ani len ¢iastocne,
bez predchédzajiceho plsomného sihiasu Agenta pre zabezpedenie;

7.1.51 nenastal ani nepretrvava Ziadny Pripad porusenia.

Ak sa Vyhlasenia emitenta stanl nepravdivymi a/alebo nespravnymi z ddvodov, ktoré nespocivaju
v konani, opomenutl alebo nedbanlivasti emitenta, nebude sa uvedené povaZzoval za porulenie
povinnosti/zdvizkov emitenta v zmysle tychto emisnych podmienok, aviak len za predpoklady, Ze
emitent v lehote tridsiatich (30) pracovnych dni (alebo v inej objektivne moZnej lehote vzhiadom na
okolnosti daného pripadu) odo dfia, ked zisti alebo objektivhe mohol zistit nespravnost a/alebo
nepravdivost Vyhldseni emitenta, uskutoéni napravu. Emitent sa zavizuje bez zbytoéného odidadu
uskutoénit vietky potrebné kroky kzjednaniu ndpravy za Ufelom dosiahnutia stavu Vyhlaseni
emitenta ku diu vydania dihopisov, ak zjednanie ndpravy je objektivne mozZné.

8.

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Zavazky emitenta

Emitent sa zavdzuje splatit menovitd hodnotu dlhopisov a vyplacat vynosy z dlhopisov v
terminoch uréenych v tychto emisnych podmienkach,

Emitent je povinny ziskat a udriiavat platné a Gcinné vietky aakékolvek povolenia,
rozhodnutia, stthlasy, licencie, prava (vratane prav duSevného viastnictva a autorskych prav)
a vyjadrenia, ktoré su alebo méZu byt potrebné na vykondvanie jeho podnikatelske] ¢innosti,
na vystavbu, realizéciu a/alebo prevadzku Projektu a na plnenie jeho povinnosti vyplyvajucich
z dlhopisov, tychto emisnych podmienok a akychkolvek zmliv, na ktoré odkazujl a je povinny
zabezpedit, aby Dcérske spolodnosti mali a udriavali platnymi vietky a akékolvek povolenia,
rozhodnutia, suhlasy, licencie, prava (vratane prav duSevného vlastnictva a autorskych prav)
a vyjadrenia, ktoré su alebo mdiu byt potrebné na vykondvanie ich podnikatelske] €innosti,
na vystavbu, realizaciu a/alebo prevadzku Projektu a na plnenie ich povinnosti vyplyvajlcich z
tychto emisnych podmienok a akychkolvek zmllv, na ktoré odkazujd, najmi zo
Zabezpelfovacich zmllv,

Emitent je povinny dodrziavat a je povinny zabezpedit, aby Dcérske spoloénosti dodriiavali,
vietky pravne predpisy a rozhodnutia prislu$nych orgdnov a plnili svoje akékolvek zavazky
(stkromnopravne aj verejnopravne} aspofi v take] miere, aby nedoidlo k takému ich
porudeniu, ktoré by mohlo preukdzatelne (priamo aiebo nepriamo) spésobit Podstatny
nepriaznivy vplyv.

Emitent je povinny, a zavdzuje sa zabezpedit, Ze aj vietky Dcérske spoloénosti budd, riadne
plnit vietky svoje dafiové, poplatkové, oznamovacie aakékolvek iné verejnoprivne
povinnosti vodi prisluinym crganom v sumach a lehotéch stanovenych v pristugnych pravnych
predpisoch a/alebo rozhodnutiach prislusnych organov.

Emitent sa zavdzuje, Ze ani on, ani Ziadna z Deérskych spolocnosti, bez predchadzajlceho
pisomného sdhlasu Agenta pre zabezpefenie, nebude nakladat akymkolvek spdsobom
s Nehnutelnostami, akymikolvek inymi nehnutelnostami v ich vlastnictve, alebo akoukolvek
ich ¢astou, s vynimkou Povolenej farchy.

Emitent sa zavdzuje, ¥e ani on, ani Ziadna z Dcérskych spolodénosti, bez predchddzajiceho
pisomného stthlasu Agenta pre zabezpefenie, nebude nakladat akymkelvek spdschom
s akymikolvek hnutelnymi vecami, akymkoivek inym Zalohom alebo akymkolvek inym ich
majetkom a/alebo pohladdvkami a/alebo majetkovymi pravami a/alebo akymikolvek inymi
majetkovymi hodnotami, s vynimkou Povolene] tarchy a Povolenych platieb.



8.7

8.8

8.9

3.10

Zavézok podfa bodu 8.5 vysiie apodia predchddzajiceho odseku tohto bodu 8.6 sa

nevztahuje na nasledovni dispoziciu, ktord viak musi vidy stvisiet s vystavbou, realizaciou

alebo prevadzkou Projektu a musi byt vidy uskutoénena za podmienok obvyklych v beinom
obchodnom styku:

a) krdtkodoby ndjom, v maximalnom trvani 5 rokov,

b) prevod, pbiitka, vypoiitka, znienie alebo vyradenie z majetku vo vztahu k hnuteinym
veciam, ktorych obstardvacia hodnota nebola vyédia ako 300.000 EUR jednotlive a
1.000.000 EUR kumulativne v rémci jednej transakcie alebo v ramci obdobia jedného (1)
kalendarneho roka,

c) inkasovanie pohladdvok emitenta a/alebo Deérskych spoloénosti, ktoré vznikli v stvislosti
sich podnikatefskou &innostou, najmid vslvislosti s Projektom, jeho wvystavbou,
realizdéciou a/alebo prevadzkou,

(dalej len ,Povolend dispozicia®).

Emitent sa zavdzuje, Ze ani on, ani Ziadna z Dcérskych spolotnosti, bez predchddzajliceho
pisomného suhlasu Agenta pre zabezpelenie nebudd uskuto&fiovat Ziadne pilatby, &i ul
v hotovosti alebo bezhotovostne, ani nakladat s pefiainymi prostriedkami na akomkoivek
ucte vedenom akoukolvek osobou.

Zavdzok podlia predchddzajiceho odseku tohto bodu 8.7 sa nevzfahuje na (i) platby
v prospech majitefov dihopisov a Agenta pre zabezpelenie vsulade stymito emisnymi
podmienkami alebo zmluvami, na ktoré odkazuju alebo poskytnutie pefiainych prostriedkov
v akejkolvek forme majitelom dlhopisov, (ii) platba v prospech spolo&nosti Night sky wlugne
na Ucely kupy vsetkych pohladavok vogi Dcérskym spoloénostiam, maximalne vo wyike
86.568.416,58 EUR a poskytnutie pefiainych prostriedkov na Géel vzniku Povoleného dlhu
a (i} platby uskutotnené v slvislosti svystavbou, realizdciou a/alebo prevadzkovanim
Projektu (vratane platieb medzi emitentom a Dcérskymi spoloénostami), ktoré moiu byt
pouiité vyluéne v stvislosti s Projektom, na:

a) riadne plnenie splatnych dafiowch, poplatkovych, odvodovych alebo inych
verejnopravnych zavdzkov emitenta afalebo Dcérskych spolotnosti vyplyvajlcich
z prisludnych pravnych predpisov alebo rozhodnuti pristuinych organov, a/alebo

b} uhrddzanie beinych prevddzkovych nakladov emitenta a/alebo Dcérskych spoloénosti
stvisiacich s vystavbou, realizaciou a/alebo prevadzkou Projektu,

¢) vyplatu miezd a odmien zamestnancom emitenta a/alebo Dcérskych spoloénost|,

d} plnenie povinnosti emitenta a/alebo Dcérskych spolocnosti z Doddavatelskych zmldv
alebo inych zmilv uzatvorenych vsdvislosti s vystavbou, realizdciou a/alebo
prevadzkovanim Projektu,

e} riadne Uhrady poistného na zékiade Poistnych zmldy,

{dalej len , Povolené platby”).

Emitent sa zavdzuje uskutoénit Flziu a zabezpelit jej zépis do prisluiného obchodného
registra najneskér vlehote troch {3) mesiacov odo dfia nadobudnutia akcii Dcérskych

..... .

spolognosti emitentom, ak sa emitent nedohodne s Va&sinovymi majitelmi inak.

Vlastné imanie emitenta bude najneskér v lehote dvoch (2) mesiacov odo dia Datumu emisie
zvyené o sumu 70.000.000,- EUR {dalej len ,,Povinné zvy$enie imania“).

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze do Fdzie, Ziadna z Dcérskych spoloénosti podstatnym
spbsobom nezniZi hodnotu svojho majetku, majetkovych prav a inych majetkovych hodnét
a nebude disponovat so Ziadnym svojim majetkom, prévami alebo inymi majetkovymi
hodnotami, s vynimkou Povolenej dispozicie, Povolenej tarchy a Povolenych platieb.



8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

Emitent sa zavazuje, Ze ani on, ani Ziadna =z Dcérskych spoloénosti nezriadi
kK Nehnutelnostiam, k akymkolvek inym nehnutefnostiam vich viastnictve, alebo k
akémukolvek inému Zélohu alebo k akémukolvek inému ich majetku akékolvek prava tretich
osbb, ani ich inak nezataii bez predchadzajiceho pisomného sihlasu Agenta pre
zabezpelenie, svynimkou Povolenej tarchy, Povolenej dispozicie atiarch vyplyvajicich
z prisludnych pravnych predpisov.

Emitent sa zavdzuje, Ze ani on, ani Ziadna z Dcérskych spolo¢nosti, bez predchadzajiceho
pisomného sthlasu Agenta pre zabezpelenie, nezriadi na Nehnutelnostiach alebo na inych
nehnutelnostiach v jeho vlastnictve alebo inom Zélohu alebo akejkolvek ich ¢asti fiadnu
stavbu s vynimkou stavieb sdvisiacich s Projektom, ani Ziadnu stavbu neodstrani. Emitent sa
zavdzuje, Ze bez zbytocného odkladu, najneskédr v lehote sedemdesiatich (70) dni od kedy
budl spinené podmienky na to, aby ktordkolvek vec vo vlastnictve emitenta alebo niektore]
Dcérskej spolo¢nosti bola spbsobilou na zdpis do katastra nehnutelnosti minimélne ako
rozostavana stavba, tdto vec bude zapisanad do katastra nehnutelnosti (aspofi ako
rozostavana stavba) a v sulade s tymito emisnymi podmienkami k nej bude zriadené zaloiné
prdvo v prospech Agenta pre zabezpecenie.

Emitent sa zavdzuje, Ze ani on, ani Ziadna z Dcérskych spoloénosti, bez predchadzajiceho
pisomného suhlasu Agenta pre zabezpeenie (i) nevykond Ziadny UGkon smerujlci
k rozdeleniu, zmene vymery, zli¢eniu Nehnutelhosti alebo inych nehnutelnosti vjeho
vlastnictve alebo iného Zalohu alebo akejkoivek ich &asti s akymkolvek inym pozemkom alebo
stavbou, ktoré by mali vplyv na existenciu, poradie a/alebo vymahatelnost Zabezpeéenia
alebo ktoré by nestiviseli s Projektom, ani (i) neuskuto&ni zmenu, nadstavbu, pristavbu alebo
rekonstrukciu Ziadnej nehnutelnosti v ich viastnictve, ktord by nesuvisela s Projektom.

Emitent sa zavézuje, Ze bez predchéddzajiceho pisomného sihlasu Agenta pre zabezpedenie,
ani on, ani Ziadna z Dcérskych spoloénosti, neuzavrie transakciu, ktord spdsobi alebo umo#ni
vznik ich Finanéného dlhu alebo vznik Finanéného dlhu voéi nim, s vynimkou Povoleného
dlhu.

V pripade existencie akéhokofvek Financného dihu, vratane Povoleného dlhu, emitenta alebo
ktorejkolvek Dcérskej spolocnosti {¢i uZ so suhlasom alebo bez sthlasu Agenta pre
zabezpelenie), emitent sa zavazuje, Ze (i} vopred pisomne ozndmi Agentovi pre zabezpetenie
vznik Finanéného dlhu vo&i nemu alebo ktorejkolvek z Dcérskych spoloénosti a takyto
Financny dlh bude vcelom rozsahu (vrdtane jeho prislufenstva) podriadeny zdvdzkom
emitenta vo¢i majitefom dlhopisov vyplyvajucich z, alebo stvisiacich s dlhopismi, ak Agent
pre zabezpelenie neurd( inak, (ii) nebude on, ani Jiadna Dcérska spolocnost uhradzat,
odpustat, zapotitavat, prevadzat, postupovat takyto Finanény dlh ani jeho prisludenstvo (ani
len Ciastoéne) pred splatenim vietkych pohladdvok majitelov dlhopisov vyplyvajlcich
2, alebo savisiacich s dlhopismi, bez predchadzajuceho pisomného suhlasu Agenta pre
zabezpeéenie, a (i) na tento ucel uzatvori on a/alebo prisluina Dcérska spolo¢nost zmluvu
0 podriadeni pohladdvok v zneni schvdlenom Agentom pre zabezpe&enie (dalej len ,Zmluva
o subordindcii”), a to najneskdr ku diu vzniku Finangného dlhu, ak Agent pre zabezpegenie
neuréi inak.

Emitent sa zavdzuje, Ze bez predchadzajlceho pisomného sthlasu Agenta pre zabezpedenie
sa nestane ani on, ani Ziadna Dcérska spolofnost, veritelom akejkolvek pdZicky alebo dveru
v akejkolvek forme voli akejkolvek osobe, a Ziadnej osobe alebo v prospech Ziadnej osoby
neposkytne ani on, ani Ziadna Dcérska spolognost zéruku ani sfub odSkodnenia vo vztahu k

akémukolvek zdvazku akejkolvek inej osoby, s vynimkou Povoleného dlhu.
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Emitent sa zavizuje, ie Zabezpelenie zriadené vsilade stymito emisnymi podmienkami
bude vidy zabezpelenim prvym vporadi pre uspokojenie ajedinym :abezpefenim,
s wynimkou Povolenej tarchy.

Emitent sa zavézuje, e nebude mat ani on, ani Ziadna Dcérska spoloénost otvorené fiadne
bankové Uty (beiné, vkladové, terminované alebo akékolvek iné) u inej oschy ako je Postova
banka a nebude ukladat Ziadne perfiainé prostriedky u Ziadnej inej osoby ako u Postovej
banky a zdroveri sa emitent zavazuje, Ze on a kafdd Dcérska spoloénost bude viest cely svoj
platobny styk prostrednictvom svojich (¢tov vedenych Postovou bankou. Bez chladu na
uvedené su emitent a kaida Dcérska spolo¢nost opravneni mat v pokladni v hotovosti sumu,
ktoré nepresiahne 300.000 EUR.

Emitent sa zavdzuje, Ze bude riadne viest (étovnictvo vsulade s pristuinymi pravaymi
predpismi a zavdzuje sa zabezpelit, ie tito povinnost budd riadne pinit vietky Dcérske
spolodnosti.

Emitent sa zavazuje, ie bez predchadzajiceho pfsomného sGhlasu Agenta pre zabezpedenie
nebude ani on, ani Ziadna Dcérska spolotnost nakladat so svojim majetkom takym
spbsobom, kde skutoénym ekonomickym Ulelom uzavretia prisluine] transakcie je vanik
alebo zabezpedenie Finantného dlhu alebe financovanie nadobudnutia majetku.

Emitent sa zavdzuje predkladat Agentovi pre zabezpeéenie znalecké posudky a/alebo
valudcie v lehotédch a spdsobom stanovenym v tychto emisnych podmienkach.

Emitent sa zavdzuje uzatvorit vcase urlenom Agentom pre zabezpefenie Zmluvuy
s obchodnikom aZmluvu ovedeni Uftu majitela ariadne plnif povinnosti mu znich
vypiyvajlice.

Emitent sa zavizuje, Ze on a Dcérske spoloénosti budd konat tak, aby vo vzfahu k nim
nenastala Insolventna udalost.

Emitent sa zavézuje, Ze bez predchadzajiceho plsomného sthlasu Agenta pre zabezpedenie,
ani on, ani Ziadna Dcérska spoloinost, nezmeni, neukond, nezrudl akymkolvek spdsobom
akukolvek zmiuvu, na ktord odkazuji tieto emisné podmienky, najmi Zabezpefovacie
zmluvy, Zmluvu s agentom, Zmluvu s obchodnikom, Zmluvu o vedeni Gétu majitela a Zmluvu
0 zbernom Uclte.

Emitent sa zavdzuje, Ze ani on, ani Ziadna Dcérska spoloénost, bez predchadzajiceho
pisomného suhlasu Agenta pre zabezpelenie, nezmeni trvanie akoneény datum svojho
tétovného obdobia, ani svoje Gétovné zdsady.

Emitent sa zavdzuje, Ze bez predchadzajiceho pisomného stihlasu Agenta pre zabezpedenie

sa zdrii vykonania akéhokolvek ukonu smerujiceho k, azabezpedi, e fiadna Dcérska

spoloénost neuskutoéni Gkon smerujlci k:

a) zmene zakladatelskej zmluvy alebo stanov {okrem zmeny vyplyvajicej vylugne
z rozhodnutia ozmene obchodného mena alebo adresy jeho sidla na iné miesto
v Slovenskej republike, alebo zmien na ktoré sa emitent zaviazal vsulade tymito
emisnymi podmienkami);

b) zrudeniu (Ci uZ s likvidaciou alebo bez likviddcie, s pravnym nastupcom alebo bez
pravneho nastupcu), zlGeniu, splynutiu, rozdeleniu, zmene pravnej formy, predaju
podniku alebo éasti podniku;
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c) podnikaniu s akoukolvek tretou osobou pod spolofnym menom bez zalofenia
pravnicke] oscby;

d) zvy3eniu zakladného imania nepertainym vkladom alebo zniZeniu zékladného imania
alebo vydaniu akychkolvek cennych papierov;
e) nadobudnutiu majetkovej ucasti v inych pravnickych osobdch;

{dalej len ,Korporatne zmeny”),
Zavdzok podla tohto bodu 8.26 sa nevztahuje na Flziu a Povinné zvydenie imania.

Emitent sa zavdzuje, Ze v pripade, ak on alebo ktordkolvek Dcérska spoloénost nadobudne
majetkovu Géast v akejkolvek prévnicke) osobe, najneskdr v lehote tridsiatich (30) dni, tuto
skutoCnost oznami Agentovi pre zabezpelenie apredlofl mu dokiady preukazujice
nadobudnutie majetkovej dcasti vine] pravnicke] osobe, azdrovef, vlehote stanovene]
Agentom pre zabezpelenie, zriadi zaloiné pravo v prospech Agenta pre zabezpelenie
k takejto Ufasti (obchodnému alebo inému podielu, akcidm alebo inej forme d&asti) na
zdklade zdloinej zmiuvy schvédlenej Agentom pre zaberpedenie atoto zdloiné préavo
zaregistruje, zabezpeli jeho vznik, aten preukédie Agentovi pre zabezpelenie (spdsobom
uspokojivym pre Agenta pre zabezpelenie) najneskér viehote tridsiatich {30) dni od
uzatvorenie prisluine] zaloinej zmluvy,

Emitent sa zavdzuje, Ze bez predchadzajuceho pisomného suhlasu Agenta pre zabezpeéenie,
ani on, ani Ziadna Dcérska spoloénost, nezmeni Akcionédrsku $truktiry, s vynimkou Fuzie.

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze bez predchadzajiceho pisomného suhlasu Agenta pre
zabezpeclenie neuzatvori ani on, ani Ziadna Dcérska spolo¢nost zmluvy, ktord by nesuvisela
s Projektom. Emitent sa zavdzuje zabezpelit, aby pefainé pohladivky emitenta a kaidej
Dcérskej spolocnosti, zakejkolvek zmiuvy, ktorej si zmluvnou stranou, boli volhe
postupitelné/prevoditelné na Ulely zriadenia zdloZného prava k nim v prospech Agenta pre
zabezpedlenie,

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze bez predchadzajliceho pisomného sthlasu Agenta pre
zabezpelenie, ¥laden organ emitenta alebo ktorejkolvek Dcérskej spolocnosti nerozhodne ani
neumoini wvyplatu dividendy ani ind platbu {vrdtane udhrad za poskytnutie sluZieb
akéhokolvek druhu, za vykon funkcie, Clenstva v orgdnoch, pracovného alebo obdobného
pomeru) v prospech (i} akciondrov spolo¢nosti, (ii} oséb (priamo alebo nepriamo)
ovladajucich spolotnost, (iii) osdb (priamo alebo nepriamo) ovladanych spoloénostou, (iv)
oséb (priamo alebo nepriamo) ovlddanych osobami, ktoré s (priamo alebo nepriamo)
oviddajicimi osobami spolocnosti, (v) akychkolvek oséb zalastfiujicich sa na podnikani
spolocnosti alebo (iv) os6b, kioré s blizkymi osobami 0sdb podfa bodov (i) aZ {v) {vritane
platby v suvislosti so znfzenim zakladného imania) (dalej len ,,Platby akciondrom"), pri€om na
ticely tohto bodu 8.30 sa spoloénostou rozumie emitent a ktordkolvek Dcérska spoloénost.

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze bez predchéadzajliceho pisomného sthlasu Agenta pre
zabezpecenie nepremiestni, ani on, ani fiadna Dcérska spoloénost svoju dafiovd rezidenciu
mimo dzemia Slovenske] republiky.

Emitent sa zavizuje, Ze bez predchddzajiceho pisomného sihlasu Agenta pre zabezpedenie:

a) nebude ani on, ani Ziadna Dcérska spolognost povinnou osobou podia Ziadnej notarskej
zépisnice (podfa §41 ods. 2 zdkona & 233/1995 Z.z. Exekuény poriadok v platnom znen{
alebo §274 pism. e} zakona & 99/1963 Zb. Obciansky stdny poriadok (v zneni platnom a
Ucinnom do 31. augusta 2005) ani Ziadnou takouto notdrskou zapisnicou neuznd
akykolvek dlh;
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b)

c)

neuznd ani on, ani iZiadna Dcérska spolofnost %iaden zo svojich dlhov pisomnym
vyhldsenim o uznani dlhu ani Ziaden zo svojich zévizkov pisomnym vyhldsenim o uznanf
zavazku;

nevyda on, ani fiadna Dcérska spolocnost, a ani on, ani Ziadna Dcérska spoloénost sa
zarudi za Ziadnu vlastni ani cudziu zmenku {bianko alebo vyplneni).

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze emitent a kaZzdad Dcérska spoloénost a ich majetok bude
riadne poisteny proti vietkym beine poistitefnym rizikdm v rozsahu, v akom sa §tandardne
poistuje majetok porovnatelny s majetkom emitenta a Dcérskych spoloénosti a podnikatelska
¢innost uskutolfiovand emitentom a/alebo Dcérskymi spoloénostami (najmé vystavba,
realizdcia a/alebo prevddzka Projektu), ak je to vzhladom na povahu avyuZitie majetku,
Cinnosti a vzhladom na Projekt aspdsob jeho vystavby, realizdcie afalebo prevédzky, za
porovnatefnych podmienok obvyklé.

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze on a Dcérske spoloénosti aich majetok budl poistené
minimdine proti nasledovnym rizikdm s limitmi poistenia uspokojivymi pre Agenta pre
zabezpedenie:

a)

b)

c)

d)

stavebno-montdinych prac pri vystavbe Projektu {(pocas obdobia vystavby Projektu a¥
do prislusného dna kolaudécie posiednej stavby v Projekte);

zodpovednosti zhotovitela realizujliceho prace pri vystavbe Projektu alebo jeho &asti za
Skodu spdsobent (Cinnostou zhotovitefa emitentovi alebo ktorejkofvek Dcérskej
spolo€nosti a tretim osobdm {pocas obdobia vystavby Projektu a# do prisluiného diia
kolaudacie poslednej stavby v Projekte);

rizika akéhokolvek znifenia alebo polkodenia akejkolvek Nehnutelnosti, alebo inych
nehnutefnosti alebo hnutelnych veci vo viastnictve emitenta a/alebo Dcérskych
spoloCnosti, najmene]j v hodnote, ktora zabezpeéi néhradu vietkych ndkladov (vratane
vietkych danf a poplatkov) potrebnych na uvedenie prisluinej veci prinajmeniom do
stavu spred vzniku poistnej udalosti v plnom rozsahu ("full replacement value"), a to
s vynimkou takych rizik, ktoré st vyfiaté vzmysle poistnych obchodnych podmienok
jednotlivych poistovni, ktoré poistili prislusny majetok vo vlastnictve emitenta a/alebo
Dcérskych spoloénosti, a teda na ktoré sa poistenie v kone¢nom désledku nevztahuje;
akejkolvek zodpovednosti emitenta a/alebo Dcérskych spolotnosti za $kodu vodi tretim
osobdm spdsobent v sivislosti s vlastnictvom Nehnutelfnosti a realizaciou Projektu, a to
s vynimkou takych rizik, ktoré su vyriaté vzmysle poistnych obchodnych podmienok
jednotlivych poistovni, ktoré poistili prisiusny majetok vo vlastnictve emitenta a/alebo
Dcérskych spolo¢nosti, a teda na ktoré sa poistenie v kone¢nom désledku nevztahuje;
zodpovednosti emitenta a/alebo Dcérskych spolognosti za Zkodu spdsobend tretim
osobdm v stvislosti s vystavbou, realizdciou a/alebo prevédzkou Projektuy;

akékolvek iné rizikd (vratane zodpovednosti alebo straty emitenta a/alebo Dcérskych
spolognosti) v rozsahu, v akom to Agent pre zabezpedenie bude od emitenta a/alebo
Dcérskych spolognosti poZadovat. V uvedenom pripade sa ma pritom za to, e Agent pre
zabezpelenie je opravneny poZadovat od emitenta a/alebo Dcérskych spolognosti len
taky druh poistenia, ktoré je obvyklé vo vztahu k povahe a rozsahu Projektu a ktoré by
urobila ind osoba postupujdca s odbornou starostlivostou vo vztahu k vystavbe, realizacii
a/alebo prevddzke obdobného prevadzkového zariadenia ako je Projekt v zmyste tychto
emisnych podmienok.

Emitent sa zavdzuje zabezpedit, je:

a)

b)

poistenie na zaklade Ziadnej Poistnej zmluvy nebude uzatvorené ako poistenie na prvé
riziko (s vynimkou poistenia skla, elektronickych zariadeni a poistenia ¢kody spdsobenej
kradeiou);

oh a Dcérske spolocnosti budd riadne platit poistné z Poistnych zmldy;
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¢} ona Dcérske spoloCnosti budtl riadne dodriiavat a plnit povinnosti z Poistnych zmidv;

d} ona Dcérske spolocnosti nespdsobia svojim konanim, opomenutim alebo nedbanlivostou
vznik vyluky z poistenia podla ktorejkolvek Poistnej zmluvy alebo pravo poistovatela
podla ktorejkofvek Poistnej zmiuvy neposkytndt alebo obmedzit poistné plnenie;

e) bude informovat Agenta pre zabezpelenie, fe nastala poistnd udalost prevyiuilica sumu
300.000 EUR;

f) poistné plnenie z poistenia zodpovednosti vodi tretim osobam, ktoré ma byt pouiité na
nahradu Skody vodi tymto tretim osobam, bude takto pouZité.

Ak emitent alebo ktordkolvek z Dcérskych spolognosti porusf ktorlkolvek Poistnd zmiuvu
takym spdsobom, Ze by hrozilo jej ukoncenie akymkolvek spésobom poistovatefom alebo by
to mohlo spbsobit obmedzenie alebo vylucenie poistného plnenia, je Agent pre zabezpetenie
opravneny poskytnut poistovatelovi také plnenie a uskutoénit také kroky, na Uéet emitenta
a/alebo prisluinej Dcérskej spolotnosti, vratane zaplatenia di¥ného poistného, ktoré su
potrebné na odvratenie nasledkov podla tohto odseku a emitent sa zavizuje mu vietky tym
spbsobené nalady, vydavky a skodu v plnom rozsahu nahradit, a to na zdklade vyzvy Agenta
pre zabezpedenie.

Emitent sa zavdzuje, Ze on a kaidd Dcérska spoloénost bude riadne plnit vietky povinnosti
zamestnavatela vyplyvajuce z pristuSnych prévnych predpisov, najméi pracovnopravnych
predpisov a predpisov o socidlnom zabezpeleni.

Emitent sa zavézuje zabezpecit, Ze on a vietky Dcérske spolognosti buda dodrziavat vietky
prislusné pravne predpisy na Gseku ochrany Zivotného prostredia, fudského zdravia, rastlin
a Zivotichov a podmienok na pracovisku v stvislosti s Projektom, jeho vystavbou, realizaciou
a/alebo prevddzkou takym spbsobom a ziskaju vietky potrebné povolenia a sthlasy na takéto
tinnosti, aby nedoslo k akémukolvek naroku, konaniu alebo vySetrovaniu zo strany
akejkolvek osoby, na zéklade ktorych by emitentovi alebo ktorejkolvek Dcérskej spoloénosti
vznikla povinnost zaplatit akejkolvek osobe z akéhaokolvek vyésie uvedeného dévodu sumu
presahujiicu 100.000 EUR.

Emitent sa zavdzuje zabezpedit, aby (i) mal on a vietky Dcérske spolodnosti k dispozicii vietky
veci, prava, povolenia, sthlasy, rozhodnutia, persondl, finanéné prostriedky a vybavenie
potrebné na riadnu vystavbu, realizdciu a prevadzkovanie Projektu v sllade s prisluinymi
pravnymi predpismi avietkymi potrebnymi povoleniami, aaby riadne realizovali
a prevédzkovali Projekt, a (i) vietky Nehnutelnosti alebo akékolvek iné nehnutelhosti alebo
iné veci, ktoré emitent alebo ktordkolvek z Dcérskych spolo¢nosti pouffva v stvislosti s
vystavbou, realizdciou a/alebo prevddzkovanim Projektu boli vhodné a spdsobilé na tento
ucel a patrili emitentovi alebo niektorej z Deérskych spolognosti afalebo mali k nim iné prava
v zmysle platnych prdvnych predpisov potrebné na riadnu vystavbu, realiziciu a/alebo
prevadzku Projektu, a (iii) Ziadny zhotovitel alebo dodévatel alebo akdkolvek ind osoba
nemala vo vztahu knim Ziadnu vyhradu vlastnictva alebo predkupné pravo alebo pravo
spdtnej kipy, a (iv) Nehnutelhosti a Projekt mali zabezpegeny nerudeny pristup z verejnych
komunikacii a Projekt bol riadne napojeny na vietky inZinierske siete a dopravné komunikécie
potrebné na jeho prevédzku a realizéciu, a (v) vietky Dodévatelské zmluvy alebo akékolvek
iné zmluvy uzatvorené v sGvislosti s vystavbou, realizdciou a/alebo prevadzkovanim Projektu
alebo ktoré st nevyhnutné na vystavbu, realizéciu a/alebo prevadzkovanie Projektu, boli
platné a ucinné, a (vi) emitent a kaZda prisluina Dcérska spoloénost riadne plnili povinnosti
vyplyvajice zo zmliv podla pism. {v), a (vii) nedo3io k takému porueniu zmliv podla pism.
(v}, ktoré by bolo spdsobilé vyvolat Podstatny nepriaznivy vplyv.
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Emitent sa zavdzuje, Ze vietky prijmy emitenta akafde] Dcérskej spolofnosti zich
podnikatefskej ¢innosti, najmé z realizdcie a prevddzky Projektu, bud(i poufité vyluéne na (i)
platby v sulade s tymito emisnymi podmienkami, najma majitelom dlhopisov a Agentovi pre
zabezpelenie a (ii) platby v suvislosti s Projektom, jeho vystavbou, realizaciou a/alebo
prevadzkou a (i) platby povolené Agentom pre zabezpegenie.

Emitent sa zavdzuje, Ze on akaidd Dcérska spoloénost budl riadne asodbornou
starostlivostou realizovat a prevadzkovat Projekt a bud( konat tak, aby z dévodu ich konania
alebo opomenutia pri vystavbe, realizécii a/alebo prevddzke Projektu nevznikali $kody tretim
osobam a nebudd svojim konanim alebo opomenutim podstatne zniZovat hodnotu svojho
majetku, s vynimkou beZného opotrebenia a dispozicie povolenej na zaklade tychto emisnych
podmiengk,

Emitent sa zavdzuje zabezpelit, Ze bude on a kaida Dcérska spolo&nost riadne plnit vietky
informainé povinnosti stanovené tymito emisnymi podmienkami.

Splacanie Dihopisov
Vynosy z dlhopisov
Vynos dlhopisu a spdsob uréenia vynosu

Emitent sa zavdzuje majitefom dlhopisov vyplacat vynos z dlhopisov, ktory je v zmysle §10
ods.2 pism. e) Zékona o dlhopisoch uréeny pohyblivou Grokovou sadzbou vo vygke 12 M
EURIBOR + 5,00 % p.a. z menovite] hodnoty dlhopisu,

Dlhopisy su urofené pohyblivou Grokovou sadzbou, ktord bude pre kaidé Vynosové obdohie
stanovend ako sl&et (i) Referentnej sadzby a (ii}) marie vo vyike 5,00% p.a. (platnej pre
vietky Vynosové obdobia).

»Referentnou sadzbou” sa pre ucely tychto emisnych podmienok rozumie vo vzfahu ku
kazdému jednotlivému Vynosovému obdobiu 12-mesaéna medzibankova Urokové sadzba
12M EURIBOR, pri¢om ,12M EURIBOR” znamend uUrokovl sadzbu v percentdch p.a. (per
annum}, zackrdhlend na dve desatinné miesta podfa matematickych pravidiel, ktora je
zverejnend prostrednictvom Internetu na webovych strankach ECB, Reuters alebo Bloomberg
ako hodnota aktudine zverejneného fixingu Urokovych sadzieb predaja trhu eurovych
medzibankovych depozft na obdobie 12 mesiacov. Pre stanovenie Referenéne] sadzby sa
pouiije hodnota 12 M EURIBOR platna pre Def stanovenia referenénej sadzby.

Pokial nebude moiné stanovit sadzbu 12M EURIBOR platnl pre Defi stanovenia referenénej
sadzby, potom bude pouiitd poslednd znéma sadzba 12 M EURIBOR. Emitent md¥e po¥iadaf
o urcenie Referentnej sadzby Postovyl banku.

V pripade, ak bude hodnota sadzby 12M EURIBOR pre niektoré z Vynosovych obdobi
negativna (nizsia ako 0) plati, Ze na Géely tychto emisnych podmienok méa pre dané Vynosové
ohdobie Referenénd sadzba hodnotu 0.

Majitefia dlhopisov maju nérok na vynos z dlhopisov a vynos z dlhopisov bude narastat od
Datumu emisie {vynimajtic) vidy do dfia vyroia Datumu emisie (vratane tohto dia) (,Def
vyplaty vynosu”). Prvym vynosovym obdobim je obdobie od Datumu emisie {vynimajuc} do
prvého Diia vyplaty vynosu (vratane tohto dita). Kafdym dal$im vynosovwym obdobim je
obdobie odo Dila vyplaty vynosu (vynimajic} do nasledujiiceho Dfia vyplaty vynosu {vratane
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tohto dfia). Vynosové obdobie uréené v sdlade s tymto odsekom tohto bodu 9.1.1 dalej len
ako ,Vynosové obdobie”.

Koniec Uroenia — dlhopisy budd Grotené a majitelia budi mat nérok na vynos z nich a# do (i)
Dia konecnej splatnosti, aviak len za predpokladu, Ze emitent splati menovitl hodnotu
dlhopisov majitefom dlhopisov v Defi koneéne] splatnosti (alebo v najbliz3i pracovny der)
v celom rozsahu, inak aZ do dia skuto&ného splatenie menovitej hodnoty vietkych dlhopisov,
alebo (if) dfia Uplného pred¢asného splatenia vietkych dlhopisov, alebo (iii} dia zrudenia
vietkych dihopisov v stvislosti sich kipou emitentom, podia toho, ktord zuvedenych
skuto&nosti nastane skér,

Baza pre vypodet vynosu z dlhopisov je stanovend podla konvencie ,30E/360", ktoré na Udely
vypocltu urokov {vynosov) predpoklada, ¥e rok m3 360 dni, je rozdeleny do 12 mesiacov
a kazdy mesiac ma 30 dni.

Termin vyplaty vynosov

Vynosy z dlhopisov budd majitelom dlhopisov vypldcané jedenkrat roéne, a to vidy k wrodiu
Datumu emisie, teda ku Dfiu vyplaty vynosu. Posledny vynos bude vyplateny spolu
s menovitou hodnotou dihopisu ku Driu koneénej splatnosti

Ak pripadne Den vyplaty vynosu na def, ktory nie je v zmysle tychto emisnych podmienck
pracovnym driom, bude vyplata vynosu vykonana najbliZ3i pracovny def; k posunu dita ex-
kupén nedochédza. Pre vylucenie pochybnosti, obdobie odo dfia kedy malo dajst k vyplate
vynosu z dlhopisov, ktory pripadol na iny ako pracovny defi vzmysle tychto emisnych
podmienok, do najbliZSieho pracovného diia, patri ui do nasledovného Vynosového obdobia
a vynos z dihopisov za toto obdobie bude vyplateny ku Dfu pre vyplatu vynosov z dihopisov
daného Vynosového obdobia.

Narok na vyplatu vynosov z dlhopisov

Narok na vyplatu Grokového vynosu za prisiuiné Vynosové obdobie ma len ta osoba, ktord
bude preukdzatelne majitelom dlhopisu v stlade s tymito emisnymi podmienkami v defi ex-
kupén.

Defi ex-kupon

Za def ex-kupdn sa pre Ucely tychto emisnych podmienok rozumie tridsiaty (30.) kalendérny
defi pred prislu$nym Dfiom vyplaty vynosu.

Splatenie menovitej hodnoty dlhopisov
Termin splatnosti menovitej hodnoty dlhopisov

Emitent splati menovitl hodnotu dthopisu jednordzovo, ku diiu 10.12.2025 (dalej len ,Dest
koneénej splatnosti”). Po splaten{ cele] menovitej hodnoty sa menovitd hodnota dlhopisov uZ
nebude drodit. V pripade, ak emitent nesplati menovitd hodnotu dihopisov majitelom
dlhopisov v Defi konecne] splatnosti v celom rozsahu, majitelia dihopisov maju ndrok na
vynos z dihopisov z nesplatenej Casti menovitej hodnoty a# do dfia jej Gpiného zaplatenia.
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Splatenie menovitej hodnoty dikopisov

Ak pripadne datum splatenia menovitej hodnoty dlhopisu na defi, ktory nie je pracovnym
driom v zmysle tychto emisnych podmienok, menovitd hodnota dlhopisov bude vyplatend v
najblizsi nasledujici pracovny der; kposunu dfia ex-istina nedochéddza. Pre vylidenie
pochybnosti, v pripade podia predchadzajlice] vety a len za predpokladu, Ze emitent splati
celd istinu vsetkych dihopisov v najbliZéi pracovny defi po Dni koneénej splatnosti, majitel
dlhopisu nema ndrok na vynos z dlhopisov za obdobie po Dni koneénej splatnosti.

Nadrok na vyplatu menovitej hodnoty dihopisov

Narok na vyplatenie menovitej hodnoty dthopisu mé td osoba, ktoréd bude preukdzatelne
majitelom dlhopisu v zmysfe tychto emisnych podmienok v def ex-istina.

Den ex-istina

Za den ex-istina sa pre dcely tychto emisnych podmienok rozumie tridsiaty (30.) kalendéarny
den pred DAom koneénej splatnosti.

Platobné podmienky
Pracovny den

Za pracovny defi sa na Ucely tychto emisnych podmienck povaiuje ded kedy su banky
v Slovenskej republike otvorené pre vykondvanie beinych obchodov akedy zarovefi
vykondvaju vysporiadanie medzibankovych platieb v eurdch {EUR).

Oznamenie platobnych udajov majitel'ov dihopisov

Majitelia dlhopisov ozndmia platobné Udaje (&fslo Gétu, jeho majitela a banku, ktord Ocet
vedie} na udely vyplaty vynosov z dlhopisov, menovitej hodnoty dlihopisov atebo akychkoivek
inych platieb podfa tychto emisnych podmienok atebo zmldv, na ktoré tieto emisné
podmienky odkazuju, pri uzatvarani Zmluvy o Upise emitentovi ako ajAgentovi pre
zabezpedenie,

Oznamené platobne ddaje budd platné ai do momentu, kedy majitel dlhopisov plsomne
oznami emitentovi a Agentovi pre zabezpefenie zmenu platobnych tdajov. Ozndmenie
zmeny platobnych udajov musi byt pisomné, podpisané osohou opravnenou konaf za
majitela dlhopisov, s dradne osvedéenym podpisom, a v pripade pravnickych osdb dolofené
aj vypisom z prislusného obchodného registra majitela dlhopisov pougitelnym na pravne
ukony, nie starSim ako tri {3} mesiace, apripadne aj prislusnymi splnomocneniami pre
konajdice osoby, pri¢com podpis spinomocnitela musi byt Uradne osvedéeny.

Bez ohladu na vy3die uvedené, na ulel vykonania platby vynosov zdlhopisov a/alebo
menovitej hodnoty dlhopisov, je emitent povinny overit si aktudinost platobnych Udajov
jednotlivych majitelov dlhopisov najneskdr do desiatich (10) dni po dni ex-kupén a ex-istina
(dalej len ,Overenie”). Vysledky Overenia bez zbytotného odkladu oznami Agentovi pre
zabezpelenie.

Platby vynosov z dlhopisov a menovitej hodnoty dlhopisov je emitent opravneny a povinny
postat fen na uéty majitelov dlhopisov oznamené pri Overeni.
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V pripade, ak pri Overeni majitel dihopisov neozndmi emitentovi fiadne platobné tdaje, a to
ani na zdklade opakovane] pisomnej vyzvy a v lehote v nej stanovenej, pre platby v prospech
takéhoto majitela dthopisov budu zavdzné platobné ddaje nim naposledy oznamené v stlade
s tymito emisnymi podmienkami.

Spdsob platieb

Akékolvek platby, ktoré maju byt uskutoénené vsilade stymito emisnymi podmienkami
alebo zmluvami, na ktoré tieto emisné podmienky odkazujd, sa uskutonia bezhotovostnym
prevodom na Uéet prislusnej osoby.

Akykolvek platobny zavdzok podla tychto emisnych podmienck sa povaiuje za splneny
momentom pripisania prislusnej sumy na Ucet adresata platby.

Emitent nie je oprévneny zmenit vy3sie uvedeny spdsob platieb a moment splatenia zaviazkov
bez predchddzajliceho plsomného sthlasu Va&Sinovych majitelov.

Predcasné splatenie menovitej hodnoty dihopisov
Dobrovolné predcasné splatenie

Emitent mé prévo na dobrovolné:

a) predCasné Gpiné splatenie menovitej hodnoty dlhopisov, a

b) pred¢asné &iastoné splatenie menovitej hodnoty dlhopisov, vidy viak len za
podmienok stanovenych niZ$ie v tomto bode 10.4.1,

{dalej fen ,Dobrovolné predéasné splatenie”).

Emitent je opravneny uskutocnit Uplné Dobrovolné predéasné splatenie len po spineni
nasledovnych podmienok, ak Vaésinovi majitelia (prostrednictvom Agenta pre zabezpeéenie)
nepovolia inak:

a) vyska pred¢asnej spldtky musi byt minimalne vo vyike zodpovedaijlicej sttty menovitej
hodnoty vietkych aktualne vydanych a nesplatenych dihopisov a prisluéného tirokového
vynhosu 2 nich, a

b) predCasny splatku je moiné uskutolnit najskér po uplynuti desiatich (10} dni odo dia
dorucenia pisomného ozndmenia o predéasnej splétke Agentovi pre zabezpetenie, ktoré
bude obsahovat minimélne informaciu o vy¥ke adatume predéasnej splatky ako aj
o pdvode prostriedkov, ktoré emitent na predasn splatku pouiije.

Emitent je opravneny uskutoénit iastoné Dobrovoiné predZasné splatenie len po spineni
nasledovnych podmienok, ak Véagsinovi majitelia (prostrednictvom Agenta pre zabezpedenie)
nepovotia inak:

a) vySka predcasnej splatky bude zodpovedat menovitej hodnote takého poétu dihopisov
a prislu§ného drokového vynosu k nim, ktord umoini splatenie aspofi jedného dlhopisu
kafdému z majitelov dlhopisov, pritom podiel jednotlivych maijitelov na predasne
splacanych dlhopisoch sa uréi podfa pomeru menovitych hodnét dihopisov, ktorych st
majitefmi, k menovite] hodnote vietkych aktudlne vydanych a nesplatenych {okrem
dlhopisov vo vlastnictve emitenta) {vidy pri ponechani aspofi jedného dlhopisu vo
viastnictve Agenta pre zabezpelenie, ak nepdjde o splatenie vietkych aktudlne vydanych
a nesplatenych dihopisov), a

b} predCasni spldtku je moiné uskutoénit vidy najskér po uplynuti desiatich {10) dnf odo
dfia dorutenia pisomného ozndmenia o predéasne] splatke Agentovi pre zabezpedenie,
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ktoré bude obsahovat minimalne informadciu o vyike a ddtume predéasnej spldtky ako aj
o pdvode prostriedkov, ktoré emitent na predéasni splatku pouZije.

Vpripade, ak emitent ozndmi Agentovi pre zabezpefenie, Je uskutoén/ Dobrovolné
predCasné splatenie (Ci uZ Uplné alebo Ciastoéné), je emitent povinny zaregistrovat v CDCP
pozastavenie prava nakladat s dlhopismi, a to tak, aby bolo zaregistrované miniméine sedem
(7} dnf pred dfiom ozndmenym ako def Dobrovolného predéasného splatenia do dfia
Dobrovolného predéasného splatenia {vratane). Narok na vyplatenie menovitej hodnoty
dlhopisov a pristusného drokového vynosu bude mat td osoba, ktord bude majitelom
dthopisov v zmysle tychto emisnych podmienok v def, kedy CDCP vyznaéi pozastavenie préava
nakladat s dthopismi. Emitent je na ugel podla predchadzajuce] vety povinny v prisluénej
evidencii zistit okruh majitelov dlhopisov.

V pripade, ak emitent, vzhladom na prislu$né pravne predpisy a pravidla CDCP, nebude mat
objektivnu moZnost zaregistrovat pozastavenie prava nakladat s dlhopismi bez stéinnosti
majitelov dlhopisov, ti, na zéklade jeho pisomnej vyzvy (ktord je emitent povinny doruéit
spolu s oznamenim o Dobrovolnom predéasnom splateni), budd povinni poskytnit mu
potrebnil sGcinnost (napriklad udeiit mu prisluiné spinomocnenie). Ak majitelia dlhopisov
nesplnia svoju povinnost podia predchadzajicej vety, za majitelov dlhopisov sa na Gcel
splatenia menovite] hodnoty dihopisov a prisluiného Grokového vynosu budd povaiovat
osoby, ktoré budd majitelmi dlhopisov v zmysle tychto emisnych podmienok v piaty {5.) defi
pred diiom oznamenym ako den Dobrovolného predéasného splatenia.

Agent pre zabezpelenie je oprdvneny a povinny daf pokyn na uvolnenie prostriedkov zo
Zberného Gctu (ak je na fiom kreditny zostatok) v def ozndmeny emitentom ako der
Dobrovolného pred€asného splatenia vo vy$ke sumy ozndmenej emitentom ako suma
Dobrovolného predéasného splatenia {vidy viak maximalne do vyiky kreditného zostatku na
Zbernom dclte} a nésledne ich poukdzat (i) na GUdet uréeny Agentom pre zabezpedenie
{vrdtane (¢tu Agenta pre zabezpelenie) na Uely ich naslednej distriblcie v prospech
majitelov dihopisov v pomere urfenom podia bodu 10.4.3 tychto emisnych.

Povinné pred€asné splatenie

V pripade, ak {i) emitent porusi svoju povinnost kipit dlhopisy od ich majitefov v stlade
s bodom 5.4 tychto emisnych podmienck {ak tak urcil Agent pre zabezpelenie) alebo (ii)
Agent pre zabezpelenie urli, Ze Vytaiok ma byt poufity na povinné predéasné splatenie
menovitych hodnét dlhopisov (a prislusného Urokového vynosu), je emitent povinny
predtasne splatit menovitd hodnotu dihopisov z celého Vytazku dosiahnutého z nakladania s
Nehnutelnostami alebo akymikolvek inymi nehnutelhostami vo vlastnictve emitenta alebo
Deérskych spoloénosti alebo akoukolvek ich €asfou, ak Agent pre zabezpedenie neurdf inak.
Emitent je povinny uskutoénit predlasné splatenie podla predchadzajlicej vety v lehote
urCenej Agentom pre zabezpecenie (ktora nebude kratdia ako desaf (10) dni) a vo vyske sumy
zodpovedajlcej menovitej hodnote maximalne moZného (vzhladom na vysku VytaZku) poctu
dlhopisov a prislusného Urokového vynosu k nim, ktoré je krytd Vytatkom a umoini splatenie
aspon jedného dlhopisu a prisluiného Urokového vynosu kaidému z majitefov dlhopisov
{okrem emitenta a/alebo Dcérskych spolognosti), pritom emitent je povinny a opravneny
splatit menovitl hodnotu a prislusny drokovy vynos len takého poétu dihopisov, aby bola
dodriand zdsada rovnakého zaohchddzania s majitelmi dlhopisov {vidy pri ponechani aspof
jedného dlhopisu vo vlastnictve Agenta pre zabezpetenie, ak nepdjde o splatenie vietkych
aktudine vydanych a nesplatenych dlhopisov) (dalej len ,Suma na vyplatu®) (dalej len
~Povinné pred€asné splatenie”).
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V pripade, ak je suma VytaZku, ktory md byt pouZity na Povinné predéasné splatenie podla
tohto bodu 10.4.2 vys$sia ako Suma na vyplatu, na Povinné predéasné splatenia sa pouZijd len
prostriedky vo wvyike Sumy na wvyplatu. Zvyiok WVytaiku bude emitent povinny
poukdzat/ponechat na Zbernom Uéte, a¥ kym vo vztahu ktejto sume nebude splhena
niektord z podmienok podla bodu 5.4.8 {prva veta) tychto emisnych podmienck.

V pripade, ak je Vytaiok uloieny na Zbernom déte aemitent si neplnil svoju povinnost
uskutocnit Povinné predéasné splatenie v lehote a vo vyke podla tohto bodu 10.4.2, Agent
pre zabezpelenie otejto skutofnosti upovedomi jemu zndamych majitelov dlhopisov
a emitenta,

Zo Zberného Uctu sa v prospech Agenta pre zabezpetenie uvolni Suma na vyplatu (za Géelom
jej naslednej distribucie majitefom dlhopisov v stilade s tymito emisnymi podmienkami), a to
v den, ktory bude v ozndmeni o nespineni povinnosti emitenta podla bodu rohto 10.4.2
vys$Sie tychto emisnych podmienok urfeny ako defi na uvolnenie prostriedkov zo Zberného
uttu, ato na zdklade pisomného oznamenia/pokynu Agenta pre zabezpetenie dorudeného
Postovej banke ako escrow agentovi.

Agent pre zabezpelenie vlehote desiatich (10} pracovnych dni odo diia uvolhenia
prostriedkov zo Zberného Gétu vo vyske Sumy na vyplatu vprospech Agenta pre
zabezpecenie, poukaZe prostriedky z Povinného predéasného splatenia v prospech majitelov
dlhopisov v pomere urtenom podla bodu 10.4.3 tychto emisnych. Narok na vyplatenie
plnenia z Povinného predcasného splatenia budd mat tie osoby, ktoré budli majitelmi
dihopisov v zmysle tychto emisnych podmienok v def uvolnenia prostriedkov zo Zberného
udtu v prospech Agenta pre zabezpelenie, na akékolvek prevody dlhopisov po dni uvolnenia
prostriedkov zo Zberného Uctu v praspech Agenta pre zabezpedenie sa neprihliada, Agent pre
zabezpecenie je na uéel podla predchadzajlcej vety povinny v prisluinej evidencii zistit okruh
majitelov dlhopisov.

Vpripade, ak budd prostriedky zo Zberného G&tu vyplatené v prospech Agenta pre
zabezpelenie v stlade s predchadzajdcim odsekom tohto bodu 10.4.2, majitelia dlhopisov
budu povinni poskytnat emitentovi vietku nim rozumne pozadovany sG&innost na zrugenie
registracie a zanik takého poCtu dlhopisov, ktorych menovita hodnota a prislusny Grokovy
vynos k nimi budu splatené spdsobom podla tohto bodu 10.4.2, nenakladat s takym pottom
dlhopisov a pripadne vydat emitentovi potvrdenie o prijati platby na nich pripadajicej ¢asti
sumy z Povinného predcasného splatenia. Okrem toho, Agent pre zabezpefenie vyd3
emitentovi potvrdenie o prijemcoch avySke platieb uskutoénenych Agentom pre
zabezpecenie v prospech majitelov dlhopisov v stvislosti Povinnym pred€asnym splatenim,
na zdklade pfsomnej vyzvy emitenta dorudenej Agentovi pre zabezpelenie, na Uely zruienia
registracie splatenych dlhopisov.

Pre vyiG€enie pochybnosti, emitent je povinny na predasné splatenie menovitej hodnoty
dihopisov vidy, ak tak urél Agent pre zabezpelenie v Oznameni o pripade porudenia po tom,
ako nastal Pripad porudenia vzmysle tychto emisnych podmienok aza podmienok v fiom
stanovenych.

Spolo£né ustanovenia

V pripade, ak vyska Dobrovolného pred&asného splatenia alebo Povinného predéasného
splatenia nebude postalovat na splatenie menovitej hodnoty vetkych aktudine vydanych
a nesplatenych dlhopisov, predmetnd suma sa pouiije na splatenie menovite] hodnoty
dlhopisov a prislusného trokového vynosu z nich jednotlivym majitefom dlhopisov v pomere
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uréenom v nasledujicej vete. Ka¥dy z majitelov dlhopisov bude mat narok na splatenie
menovite] hodnoty takéhe poltu dihopisov, ktory sa urél podla pomeru menovitych hodndt
dlihopisov, ktorych s majitefmi, k menovite] hodnote vietkych aktudlne vydanych
a nesplatenych dlhopisov (okrem dihopisov vo viastnictve emitenta), aviak vidy pri
ponechani aspof jedného dlhopisu vo vlastnictve Agenta pre zabezpelenie {ak nepdjde
o splatenie vietkych aktualne vydanych a nesgplatenych dihopisov).

Po vykonani Dobrovolného predcasného splatenia alebo Povinného predéasného splatenia je
emitent povinny, bez zbytoéného odkladu, rozhodnit o zéaniku takého poétu dlhopisov (ak
dlhopisy nezanikn( & vidy pri ponechani aspofi jedného dlhopisu vo viastnictve Agenta pre
zabezpecenie, ak nepdjde o splatenie vietkych aktudlne vydanych a nesplatenych dlhopisov),
ktory bude kryty sumou Dobrovolného prediasného splatenia a/alebo Povinného
predcasného splatenia, abez zbytoéného odkladu, v CDCP a pripadne v evidenciach
nadvdzujlcich na evidenciu COCP, zrusit registraciu predmetného poétu dlhopisov.

Emitent bude znddat len tie naklady a poplatky v stvislosti so zrudenim registracie dlhopisov,
ktoré vzniknt emitentovi. Bez ohladu na uvedené, emitent sa zavizuje uhradit a/alebo
nahradit vietky a akékolvek ndklady, vydavky, poplatky, Ekodu, sankcie alebo akékolvek iné
platobné povinnosti, ktoré vzniknl v stvislosti s porusenim povinnosti emitenta podla bodu
5.4 tychto emisnych podmienok a Povinnym predéasnym splatenim.

Ciastotné platby

Ak Agent pre zabezpelenie, vsulade stymito emisnymi podmienkami, ziska v prospech
majitelov dlhopisov sumu vo vyske, ktord nie je dostatofnd na uspokojenie splatného
zdvdzku emitenta vyplyvajdceho zalebo suvisiaceho sdlhopismi, tymito emisnymi
podmienkami, alebo zmluvami, na ktoré odkazuju, v celom rozsahu, €iasto¢né plnenie bude
pouZité na uhradenie zévizkov emitenta v nasledovnom poradi:

a} v prvom rade, na pomernt Uhradu Grokov z omeskania alebo akychkolvek inych sankcif
splatnych v prospech majitelov dlhopisov podfa tychto emisnych podmienok alebo
zmldv, na ktoré odkazujy;

b} v druhom rade, na pomernd Ghradu vynosov z dlhopisov splatnych v prospech majitelov
dihopisov;

¢) v trefom rade, na pomernd Ghradu menovite] hodnoty dlhopisov splatnej v prospech
majitefov dihopisov; a

d) vo Stvrtom rade, na pomern( Ghradu inych neuhradenych diznych giastok.

Podiely jednotiivych majitefov dlhopisov na ¢iastonych splétkach menovitej hodnoty
dlhopisov sa urfia podlfa pomeru menovitych hodnét dlhopisov, ktorych st majitelmi,
k menovite] hodnote vietkych aktudlne vydanych a nesplatenych dlhopisov (okrem dlhopisov
vo viastnictve emitenta).

Obnovenie zdvizku

Ak by dodlo k zaplateniu akejkolvek c&iastky emitentom na zéklade alebo v sGvislosti
s dthopismi, emisnymi podmienkami a/alebo zmluvami, na ktoré odkazuji, a ktorykolvek
prijemca takejto platby takito Uhradu vréti, sa ku driu vratenia obnovuje a trva zévizok
emitenta vodi tejto osobe, ako keby k zaplateniu takejto Ciastky nikdy nedosio. Pre
odstranenie pochybnosti, predchddzajlica veta plati aj v pripade, ak prijemca platby uznal
svoju povinnost vratit Uhradu podla predchddzajucej vety alebo ak tato povinnost vznikla na
zdklade stidneho alebo mimostdneho zmieru uzavretého prijemcom platby.
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Platobné miesto

Na tlely tychto emisnych podmienok je platecbnym miestom: ELEMENTS RESORT a.s.,
Hattalova 12/C, 831 03 Bratislava. Bez chladu na uvedeng, uréenie platobného miesta nema
vplyv na spdsob a podmienky platieb uréené tymito emisnymi podmienkami {(hajma v bode
10.3.2 tychto emisnych podmienok) a akékolvek pohladavky majitefov dihopisov a/alebo
Agenta pre zabezpelenie sa povaZujl za uhradené ai v momente pripisania prisluinej sumy
na Ucet uréeny v stitade s tymito emisnymi podmienkami,

Zdafiovanie vynosu z dihopisu

Vynosy z dlhopisu budt zdariované vzmysle prisluinych slovenskych dafiovych predpisov
platnych v ¢ase vypldcania vynosov.

V pripade, ak bude niektory z majitefov pofadovat akékolvek dafové zvyhodnenie v stvislosti
s dlhopismi v stlade s akoukolvek zmluvou ozamedzeni dvojitého zdanenia alebo
akymkolvek aplikovatelnym zavdznym predpisom, je povinny emitentovi predloZit vietky
doklady preukazujlice jeho dafiovy domicil a iné doklady vy¥adované dariovymi orgdnmi.

Oznamenia
Informadné povinnosti emitenta

Emitent je povinny dorudit Agentovi pre zabezpedenie a majitefom dlhopisov:

a) bez zbytotného odkladu po jej vyhotoveni, najneskdr viak do stoosemdesiat (180)
dnf odo diia skonfenia Uétovného obdobia, auditovan( individualnu Gétovnl zavierku
za kaidé z Gctovnych obdobi emitenta a kaZdej Dcérskej spolognosti; pri€om takéto
Gctovnd zdvierka bude auditovand auditorom, ktorého schvdli Agent pre
zabezpelenie; a

b) bez zbytotného odkladu po ich vyhotoveni, najneskdr viak do Styridsatpat {45) dni
odo diia skonéenia Udtovného $tvrtroka, neauditované priebeiné Gétovné wkazy za
dany a€tovny Stvrtrok emitenta a kaZdej Dcérskej spoloénosti; a

c) ak oto Agent pre zabezpelenie poZiada, kdpiu akéhokolvek dafiového priznania
emitenta a/alebo ktorejkofvek Dcérskej spolognosti, potvrdenie o jeho dorucdeni
prislusnému dafiovému Uradu a preukazanie splnenia dafiove] povinnosti (ak uZ bola
splatna).

Emitent je povinny ozndmit Agentovi pre zabezpe&enie a majitelom dlhopisov kaZdi zmenu v
actovnych postupoch jeho a kaidej Dcérske] spolotnosti.

Emitent je povinny ozndmit majitelom dihopisov, bez zbytofného odkladu od prijatia
prisluiného rozhodnutia, akltkolvek zmenu Specifikdcie Projektu uréenej v tychto emisnych
podmienkach.

Emitent sa zavdzuje bez zbytoného odkladu ozndmit Agentovi pre zabezpegenie, ?e (i} hrozi
Podstatny nepriaznivy vplyv, (i} hrozi uloZenie akejkofvek sankcie prevy3ujicej 100.000 EUR
pre porudenie dafiovych predpisov alebo predpisov na Useku ochrany Zivotného prostredia,
ludského zdravia, rastlin a Zivo&ichov, podmienok na pracovisku, pracovnopravnych vztahov
a socidlneho zabezpelenia, alebo z akéhokolvek iného dévodu emitentovi alebo ktorejkolvek
Dcérskej spoloCnosti, (iii) ukonlenie prevddzkovania akejkolvek podstatnej podnikatelske;
¢innosti emitentom alebo ktoroukofvek Dcérskou spoloénostou (s vynimkou Flzie, ak dana
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¢innost prejde na emitenta ako pravneho ndstupcu Deérskych spoloénosti) alebo ukonéenie
realizacie (s vynimkou riadneho ukondenia vystavby Projektu) alebo prevadzky Projektu.

Emitent je povinny predlofit Agentovi pre zabezpeenie, kedykolvek na zdklade pisomnej
vyzvy a v lehote v nej stanovenej, képiu akejkolvek a kazdej Poistnej zmluvy, jej akéhokolvek
dodatku alebo zmeny a prisiusného poistného certifikatu a ddkaz o uhradeni spiatného
poistného. Emitent sa zavizuje informovat Agenta pre zabezpefenie o akejkoivek planovanej
zmene alebo ukondeni akejkolvek Poistnej zmluvy. Emitent sa zavdzuje bezodkiadne
informovat Agenta pre zabezpelenie, Ze v sUvislosti s Projektom nastala akdkolvek poistna
udalost, o jei vyske, ddvodoch, nasledkoch a prijatych opatreniach.

Emitent je povinny ozndmit, bez zbytoéného odkladu od prijatia prisluiného rozhodnutia,
majitelom dlhopisov a Agentovi pre zabezpelenie, zamer zmenit, upravit alebo nahradif tieto
emisné podmienky alebo akdkolvek zmiuvy, na ktord emisné podmienky odkazujd.

Emitent sa zavédzuje predloZit Agentovi pre zabezpedenie navrh zmluvy o ziGéeni v stvislasti
s Flziou, a ak oto Agent pre zabezpelenie poZiada aj na schvdlenie, ato bez zbytoéného
odkladu od jeho vyhotovenia, vidy minimalne tridsat {30} dn{ pre konanim prvého z vainych
zhromaideni, ktoré ho budl schvalovat. Emitent sa zavizuje ozndmit a preukdzat Agentovi
pre zabezpedenie prijatie rozhodnuti orgdnov emitenta a Dcérskych spoloénosti o Fuzii a
priebeine mu poskytovat vietky nim poZadované informacie a doklady tykajice sa Flzie a jej
priebehu,

Emitent je povinny dorucit Agentovi pre zabezpefenie kopie vietkych podstatnych
dokumentov, ktoré doruduje svojim akciondrom, a to v &ase, kedy si takymto osobdm
zasielané,

Emitent sa zavdzuje poskytovat Agentovi pre zabezpecdenie priebeiné spravy a informacie
o vystavbe a realizdcii Projektu, ktoré budd obsahovat informécie rozumne poZadované
Agentom pre zabezpelenie, ato vlehote urfenej Agentom pre zabezpedenie konajlcim
rozumne.

Emitent je povinny dorucit majitelom dlhopisov a Agentovi pre zabezpecenie informécie o
akomkolvek existujicom alebo hroziacom spore alebo konani (vritane slUdneho,
exekucného, konkurzného, retrukturatizaného, rozhodcovského a spravneho konania)
tykajuceho sa emitenta, ktorejkolvek Dcérskej spolo¢nosti alebo ich majetku, ktorych
hodnota prevy$uje 300.000 EUR alebo ktoré by mohli mat Podstatny nepriaznivy vplyv, ak by
skondili vysledkom nepriaznivym pre emitenta alebo Dcérsku spoloénost, a to bez
zbytoéného odkladu po tom, ako sa takéto informécie dozvedel alebo mohol dozvediet on
alebo Dcérska spoloénost.

Emitent sa zavdzuje, Ze najneskdr desat (10} pracovnych dni pred nadobudnutim nim alebo
ktoroukofvek Dcérskou spoloénostou, akejkolvek (i} nehnuteinosti alebo {ii) hnutelnej veci,
prava alebo inej majetkovej hodnoty, ktorych nadobudacia hodnota prevySuje 300.000 EUR,
tuto skutocnost pisomne ozndmi Agentovi pre zabezpelenie, ak je to moiné vzhliadom na
spbsob nadobudnutia, inak najneskdr do piatich (5) pracovnych dni od jej/ich nadobudnutia.

Emitent sa zavdzuje poskytnat Agentovi pre zabezpeéenie dlhopisov akékolvek nim rozumne
a dovodne poiadované informdacie a doklady o Projekte, jeho vystavbe, realizdcii a/alebo
prevadzke, ktoré bude poZadovat, a to v lehote nim stanovene] alebo inej objektivhe moznej
lehote.
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Emitent je povinny oznamovat majitelom dlhopisov a Agentovi pre zabezpelenie vietky
ostatné informacie, ktoré predpokladaju tieto emisné podmienky, ato vlehotédch
stanovenych v tychto emisnych podmienkach pre jednotlivé infarmécie a ozndmenia.

Emitent je povinny dorucit Agentovi pre zabezpefenie a/alebo ktorémukoivek majitelovi
dlhopisov, na jeho potiadanie, vyhlasenie, fe Ziadny Pripad porugenia vzmysle tychto
emisnych podmienok nepretrvdva ani nehrozi alebo, ak pretrvdva alebo hrozi, podrobné
informacie o Pripade porudenia a o opatreniach, ktoré emitent podnikol na jeho odvrétenie
alebo napravu.

Emitent je povinny umoinit Agentovi pre zabezpedenie, na zéklade jeho Fiadosti, pristup k
informécidm (vrétane pristupu k dokumentom, do priestorov a k majetku emitenta a
Dcérskych spolotnosti), ktoré bude rozumne poladovat za Glelom preverenia plnenia
povinnosti emitenta alebo Dcérskych spoloénosti podla tychto emisnych podmienok alebo
zmldv, na ktoré odkazuju, pravdivosti vyhidseni a informdcif poskytnutych emitentom, alebo
uplatnenia akéhokolvek prava podla tychto emisnych podmienok alebo zmldv, na ktoré
odkazuju.

AZ do Flzie je emitent povinny zabezpedit, aby vietky informacie, Udaje a doklady, ktoré
maji byt vstdlade stymto bodom 12.1 tychto emisnych podmienok oznamované
¢ emitentovi, boli cznamované aj o vietkych Dcérskych spolognostiach.

Vpripade, ak Agent pre zabezpelenie je aj majitefom dlhopisov, emitent mu dorudi
akékolvek z vyidie uvedenych informdcii a/alebo dokumentov len raz/ v jednej kopii.

Spdsob uverejnenia emisnych podmienok a poskytovania informacii a oznédmeni

Tieto emisné podmienky budd poskytnuté majitefom dlhopisov ich zverejnenim
v slovenskom jazyku na webovom sfdle emitenta a zéroveri bud( odovzdané jednotlivym
majitelom dlhopisov pri podgise Zmluvy o Gpise.

Akekolvek ozndmenia a informécie, ktoré maju byt podia tychto emisnych podmienok
poskytnuté majitelom dlhopisov budi oznamované dorucenim pisomného oznidmenia alebo
dokumentu v slovenskom jazyku jednotlivym majitefom dlhopisov.

Oznamenia pre emitenta budd doruované na adresu: ELEMENTS RESORT a.s., Hattalova
12/C, 831 03 Bratistava.

Ozndmenia pre Agenta pre zabezpelenie budt dorufované na adresu: FABRON a.s.,
Lamacdska cesta 3/A, 841 04 Bratislava.

Ozndmenia dorufované emitentovi sa povaZuju za doruéené za nasledovnych podmienok:

a) v pripade osobného dorutovania, odovzdanim osobe opravnene] prijimat pisomnosti za
emitenta a podpisom takej osoby na doruéenke a/alebo képii doru¢ovanej pisomnosti,
alebo odmietnutim prevzatia pisomnosti takou osobou, ktoré bude preukdzané
vyhlasenim tejto osoby alebo najmenej dvoch oséb pritomnych pri odmietnuti prevzatia;

b} v pripade dorucovania kuriérskou slutbou, prijatim zésielky osobou oprévnenou prijimat
pisomnosti za emitenta alebo, ak neddjde k prijatiu zdsielky, uplynutim troch (3} dni odo
diia odovzdania zasielky na prepravu kuriérovi alebo diiom odmietnutia prevzatia zésielky
takouto osobou, ktoré bude preukdzané vyhlasenim tejto osoby alebo najmenej dvoch
056b pritomnych pri odmietnuti prevzatia;
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¢) v pripade doruCovania prostrednictvom Slovenske] podty, a.s. alebo iného dorudovatela,
doruéenim na adresu emitenta uvedend vy3iie a v pripade doporudenej zasielky,
odovzdanim zésielky osobe opravnenej prijimat pisomnosti za emitenta a podpisom takej
osoby na dorucenke, najneskdr viak uplynutim troch (3} dni odo dfia uvedeného na
podacom listku, a to bez ohladu na Gspesnost dorudenia.

Oznédmenia doruéovane Agentovi pre zabezpelenie a majitelom dlhopisov sa povafuil za
dorucené ich skutoénym dorucenim uvedenej osobe alebo odmietnutim prevzatia pisomnosti
takou osobou, ktoré bude preukdzané vyhldsenim tejto osoby alebo najmenej dvoch osdb
pritomnych pri odmietnuti prevzatia. V pripadoch, kedy tak vyslovne stanovuji tieto emisné
podmienky je moiné aj doruovanie formou e-mailu. Pre vylidenie pochybnosti, emitent nie
je opravneny dorufovat Ziadne oznamenia formou e-mailu. V pripade dorucovania
prostrednictvom e-mailu sa pisomnost povaiuje za doruéent okamihom prijatia potvrdenia
o doruleni e-mailu,

Porugenie povinnosti
Pripady porusenia

Na ucel tychto emisnych podmienok sa za pripad ich porudenia povaiuje ktorykolvek z

nasledavnych pripadov:

a) emitent riadne avias nesplni akikolvek piatobni povinnost vyplyvajicu mu z, alebo
v stvislosti s dlhopismi, tymito emisnymi podmienkami alebo zmluvami, na kioré tieto
emisné podmienky odkazuji, najméd neuhradi vynosy zdlhopisov alebo menovitd
hodnotu dlhopisov v lehotdch stanovenych v tychto emisnych podmienkach a neurobi
népravu ani v dodatocnej [ehote tridsiatich {30} dni odo dfia ich splatnosti;

b} emitent porusi akikolvek int povinnost (ini ako platobnu} vyplyvajicu mu z, alebo
v stivislosti s dlhopismi, tymito emisnymi podmienkami alebo zmluvami, na ktoré tieto
emisné podmienky odkazuju a neurobi ndpravu ani v dodatoénej lehote tridsiatich (30)
dnf odo dna porusenia povinnosti;

¢} ktorékolvek z vyhldseni emitenta podia &ldnku 7 tychto emisnych podmienok sa ukaze
ako nepravdivé, neaktudlne alebo nesprdvne aemitent neurobi napravu ani
vdodatocnej lehote tridsiatich {30) dni odo dfia kedy sa o takejto nepravdivosti,
nespravnosti alebo neaktualnosti dozvedel alebo mohol dozvediet;

d) emitent alebo ktordkolvek Dcérska spolofnost neuhradi splatnt dafiovd alebo ind
poplatkovll povinnost vyplyvajucu z pravaych predpisov alebo prédvoplatného
rozhodnutia prislu§ného orgdnu v def jej splatnosti a neurobi népravu ani v dodato&ne]
lehote tridsiatich (30} dni odo dfia splatnosti;

e} v dosledku porusenia povinnosti emitentom a/alebo Dcérskou spolotnostou, akdkofvek
iastka akéhokolvek ich Finanéného dlhu prevy3ujica sumu 300.000 EUR, alebo jej
ekvivalent v inej mene, sa stane pred¢asne splatnou alebo splatnou na prvé poZiadanie
veritela alebo hrozi, Ze sa tak stane;

f)  vo vztahu k emitentovi a/alebo ktorejkofvek Dcérskej spolo¢nosti nastane alebo hrozf
Insolvenéna udalost alebo vodi emitentovi a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spoloénosti bol
dovodne podany navrh na vykonanie exekucie, vykon rozhodnutia afebo iny obdobny
ndvrh vo vztahu ksume prevy$ujdce] sumu 300.000 EUR alebo jej ekvivalent v inej
mene;

g) emitent a/alebo ktordkolvek Dcérska spoloénost prestane vykondvat podstatnu
podnikatelskG innost alebo strati oprdvnenie na vykondvanie akejkolvek svojej
podstatnej podnikatelskej éinnosti alebo prestane realizovat alebo prevadzkovat Projekt
alebo stratf opréavnenie, povolenia, licencie, stihlasy alebo rozhodnutia potrebné na jeho
realizéciu a/alebo prevadzkovanie;



k)

n)

)

s)

zdvdzky emitenta a/alebo ktorejkofvek Dcérskej spolocnosti z dlhopisov, tychto
emisnych podmienck alebo zmllv, na ktoré tieto emisné podmienky odkazuju, stk alebo
sa stand neplatnymi, nedéinnymi a/alebo nevymahatelnymi;

emitent afalebo ktordkolvek ODcérska spolotnost porusi ktortkofvek zo svoiich
povinnosti podla bodu 4.3 tychto emisnych podmienok a neurobi napravu ani
v dodatocnej lehote tridsiatich (30} dni odo diia porusenia povinnosti;

emitent porudl ktortkolvek zo svojich povinnosti podla bodu 5.4 tychto emisnych
podmienok a neurobi napravu ani v dodatoénej lehote tridsiatich {30} dni odo dna
porugenia povinnosti;

emitent porusi povinnost uskutolnit Faziu v lehote podla tychto emisnych podmienck a
neurobi napravu ani vdodatotne] lehote tridsiatich (30) dni odo dfa porudenia
povinnosti;

v lehote stanoveneg] v tychto emisnych podmienkach neddjde k Povinnému zvySeniu
imania a k ndprave neddjde ani v dodatolne] lehote tridsiatich (30) dni odo dna
porusenia povinnosti;

plnenie ktorejkolvek povinnosti emitenta a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spoloénosti
vyplyvajlicej v stvislosti s dlhopismi, z tychto emisnych podmienok alebo zo zmlav, na
ktoré tieto emisné podmienky odkazujd, je alebo sa dostane do rozporu s pravnymi
predpismi, rozhodnutiami prisludnych organov zdvdznych pre emitenta a/alebo
ktorukolvek Dcérsku spolocnost alebo inymi zdvazkami emitenta a/alebo ktorejkolvek
Dcérskej spoloénosti;

emitent a/alebo ktordkolvek Dcérska spoloénost nezriadi Zabezpelenie pofadované
vsalade stymito emisnymi podmienkami, vlehote stanovenej vtychto emisnych
podmienkach, alebo sa zhorsi poradie Zabezpelenia zriadeného vstlade stymi
emisnymi  podmienkami alebo sa toto Zabezpefenie stane neplatnym alebo
nevymahatelnym alebo sa zniZi hodnota Zabezpedenia inak ako z ddvodu Povolenej
dispozicie alebo Povolenej tarchy;

v rozpore s tymito emisnymi podmienkami déjde k vzniku Finan¢ného dlhu vo vztahu
k emitentovi a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spoloénosti;

emitent a/alebo ktorakolvek Dcérska spoloénost porusi povinnosti v suvislosti s bodom
8.33 tychto emisnych podmienok a neurobi napravu ani v dodatocnej lehote tridsiatich
{30) dni odo dia porusenia povinnosti;

emitent a/alebo ktordkolvek Dcérska spolotnost neuzatvori Zmluvu o subordindcii ani
v dodatogne] lehote tridsiatich {30) dnf ode dfia porudenia povinnosti alebo (Co ilen
c¢iastotne) splati, odpusti, zapotita, prevedie, posttpi Finanény dih (vratane Povoleného
dlhu), jeho prislusenstvu alebo akejkolvek ich &asti vrozpore stymito emisnymi
podmienkami a Zmluvou o subordindcii;

emitent porusi svoju povinnost zloZit VytaZok alebo jeho Cast na Zberny ucet alebo ziska
prostriedky zo Zberného OCtu v rozpore so Zmluvou o zhernom Géte alebo podmienkami
podla bodu 5.4.8 tychto emisnych podmienok a neuskutoéni napravu ani v dodatolnej
lehote tridsiatich (30} dni odo dria porugenia povinnosti;

emitent neuzatvori Zmiuvu o Zbernom Ucte a/alebo zmluvu o zriadenl zéloiného prava
k pohfaddvkam emitenta zo Zberného &ty ani v dodatoéne] lehote tridsiatich {30) dni
odo dfia vyzvy Agenta pre zabezpecenie na odstrénenie porudenia tejto povinnosti;
emitent porusi svoju povinnost uskutoénit Povinné predéasné splatenie a neuskutoéni
napravu ani v dodatognej lehote tridsiatich {30} dni odo dita porusenia povinnosti;

doéjde k vyvlastneniu alebo k inému ndtenému obmedzeniu vlastnickych prav emitenta
afalebo  ktorejkolvek Dcérskej spoloénosti  k Nehnutefnostiam  alebo  inym
nehnutelnostiam vo viastnictve emitenta a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spolocnosti
alebo akémukolvek Zalohu alebo zkejkoivek ich Casti a vytaZok z nich nebude pouiity
emitentom na (i) predcasné splatenie menovitej hodnoty dihopisov (alebo Ich Casti)



spolu s prisludnym Grokovym vynosom alebo (ii) kipu dlhopisov od ich majitelov, podla
uréenia Agenta pre zabezpefenie;

v) dbéjde kpoSkodeniu alebo zni¢eniu majetku emitenta a/alebo ktorejkolvek Dcérskej
spolocnosti, ktorého hodnota presiahne 300.000 EUR alebo udeleniu akejkolvek sankcie
zdovodu porudenia pravnych predpisov alebo rozhodnuti prislunych organov
emitentovi a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spoloénosti prisludnym organom, ktorej vyska
prevysuje 300.000 EUR;

w) bez predchéddzajiceho pisomného sthlasu Agenta pre zabezpecenie ddjde k (i} zmene
Akcionarskej struktury, {ii) Korporatnym zmenam, (iii) vyplateniu Platieb akciondrom, {iv)
vzniku Financného dlhu emitenta alebo vodi emitentovi afalebo ktorejkolvek Dcérskej
spolonosti, alebo (v} dispozicii (vratane zataienia) s Nehnutefnostami, inymi
nehnutelnostami, Zalohom, akymkolvek inym majetkom emitenta a/alebo ktorejkolvek
Dcérskej spolotnosti (vratane pefiainych prostriedkov, pohladdvok alebo inych
majetkovych prav a hodnét) alebo ich akoukolvek Castou alebo uskutogneniu akejkolvek
platby emitentom afalebo ktoroukolvek Dcérskou spoloénostou, spdsobom
nepovolenym tymito emisnymi podmienkami;

x) emitent porudi ktordkolvek ind {neuvedend vtomto bode 13.1.1 vyisie) zo svojich
povinnosti podla ¢&ldnku 8 tychto emisnych podmienck a neurobi ndpravu ani
v dodatocnej lehote tridsiatich (30) dni odo dria poruenia povinnosti;

y} emitent porudf niektord zo svojich informaénych povinnosti podlia &lédnku 12 tychto
emisnych podmienok a neurobi napravu ani v dodatoénej iehote tridsiatich (30) dni odo
dna dorugenia opakovanej vyzvy Agenta pre zabezpedenie na napravu;

z) vo vztahu k emitentovi a/alebo ktorejkolvek Dcérskej spolotnosti nastane skuto&nost
alebo viac navzdjom savisiacich alebo aj nesuvisiacich skuto&nosti, ktoré majd Podstatny
nepriaznivy vplyv v zmysle tychto emisnych podmienok;

{v tychto emisnych podmienkach jednotlivo len “Pripad poru$enia” a spoloéne len ,Pripady
porusenia”),

13.2  Nésledky Pripadu porusenia

13.2.1 Ak nastal Pripad porudenia a tento Pripad porugenia trva, Agent pre zabezpedenie mdie a na
zdklade poZiadavky VacSinovych majitelov musi, pisomnym ozndmenim dorudenym
emitentovi (dalej len ,0zndmenie o pripade porusenia“}:;

a) stanovit, fe vietky Ciastky dliné majitefom dlhopisov vyplyvajlce z alebo v stvislosti
s dlhopismi st okamiite splatné namiesto pdvodne stanovenej doby splatnosti; a/alebo

b) stanovit, Ze vietky Ciastky dlZné majitelom dlhopisov v stvislosti s dthopismi st splatné
na prvé poiiadanie Agenta pre zabezpelenie namiesto pdvodne stanovenej doby
splatnosti, k Comu ho emitent tymito emisnymi podmienkami vyslovne splnomocriuje;
a/alebo

¢} vykonat inkaso (alebo dat pokyn na vykonanie inkasa) z akychkolvek U¢tov emitenta
a/alebo Dcérskych spoloénosti vedenych akoukolvek bankou, najma Pogtovou bankou, a
to vo vyske sumy splatnych pohladdvok majitefov dlhopisov vo&i emitentovi
vyplyvajucich z, alebo stvisiacich s dihopismi, na G¢el uspokojenia pohladavok majitelov
dlhopisov; a/alebo

d) uplatnit préva z akéhokolvek alebo vietkého Zabezpedenia zriadeného v sulade s tymito
emisnymi podmienkami v poradi, rozsahu a za podmienok stanovenych Agentom pre
zabezpelenie (v stlade s pokynmi Vaé§inovych veritelov, ak boli udelené); a/alebo

e) urcit dodatoéni lehotu na ndpravu Pripadu poruenia; afalebo

f}  ur¢it opatrenia na odstrénenie Pripadu poruienia a/alebo jeho nésledkov.



13.2.2

13.2.3

13.2.4

14.

14.1.1

15,

15.1.1

16.

16.1.1

17.

1711

18,

18.1.1

Emitent bude viazany obsahom Oznamenia o pripade porudenia dfiom jeho doru€enia a bude
povinny splnit vietky podmienky a poZiadavky Agenta pre zabezpedenie uréené v takomto
oznameni,

Pre vyliCenie pochybnosti, v Oznameni o pripade porusenia mé¥u byt emitentovi ulofené
ktorékolvek ako aj vietky nasledky Pripadu poruSenia podla bodu 13.2.1 emisnych
podmienok av slvislosti s Pripadom porugenia mdiu byt vod&i emitentovi uplatnené vietky
a akékolvek prdva, opatrenia androky podla tychto emisnych podmienock a/alebo
Zabezpedovacich zmilv a/alebo prisluSnych pravnych predpisov.

Bez chladu na Cokotvek iné uvedené v tychto emisnych podmienkach sa emitent zavizuje, ie
uhradi a/alebo nahradi vietky a akékolvek naklady, vydavky, poplatky, $kodu, sankcie alebo
akékolvek iné platobné povinnosti, ktoré vzniknG akejkofvek osobe, najmi majitelom
dlhopisov a Agentovi pre zabezpelenie, v sUvislosti sakymkolvek Pripadom porugenia,
Povinnym pred&asnym splatenim a/alebo vykonom Zabezpedenia.

Preml€anie prav z dlhopisov

Prava z dihopisov, vratane prava na splatenie menovite] hodnoty dlhopisov, sa premléujd
podia §23 Zakona o dihopisoch v zneni neskorich predpisov po uplynuti doby desiatich {10)
rokov odo dria splatnosti.

Vzdanie sa priva

Pre vyficenie pochybnosti, omeskanie s uplatnenim alebo neuplatnenim akéhokolvek prava
majitelov dlhopisov a/alebo Agenta pre zabezpedenie nepredstavuje vzdanie sa tohto prava
prisludnou osobou ani nespdsobuje zénik tohto prava. Vzdanie sa prav majitefmi dlhopisov
a/alebo Agentom pre zabezpedenie vyZaduje pisomntl formu.

Rozhodné pravo

Akékolvek prava a povinnosti vyplyvajice z dihopisov alebo spojené s dlhopismi, tymito
emisnymi podmienkami a zmluvami, na ktoré tieto emisné podmienky odkazuju, sa budd
spravovat vylu€ne prislu§nymi ustanoveniami pravneho poriadku Slovenskej republiky.

Rozhodovanie sporov

Na rozhodovanie akychkolvek sporov suvisiacich s dlhopismi alebo vyplyvajacich z dlhopisov,
tychto emisnych podmienok a zmldy, na ktoré tieto emisné podmienky odkazuju, budu
prisiusné vyluéne sddy Slovenskej republiky.

Zmena emisnych podmienok

Tieto emisné podmienky je moiné zmenit iba v pripade, ak daji na to predchédzajuci
pisomny suhlas Vaésinovi majitelia, s vynimkou ak k zmene déjde z dévodu zmeny platnych
pravnych predpisov a/alebo zddvodu opravy nespravnosti v ustanoveniach emisnych
podmienok, zmeny oznalenia emitenta alebo platobného miesta. Zmenené emisné
podmienky bude emitent povinny spristupnit majitefom dlhopisov na svojej internetovej
strdnke, dorucit ich Agentovi pre zabezpeenie, CDCP a kaZdému majitelovi dlhopisov.



Skratené emisné podmienky:

Emitent:

Nazov emisie:

Mena dlhopisov:

Max. objem emisie:
Menovita hodnota:

Zacatie vydavania dlhopisov:
Lehota vydavania dlhopisov:
Splatnost:

Emisny kurz:

Urok:

Baza:

Frekvencia kupdnu:

Ponuka:

Forma:

Podoba:

Postavenie:

Zabezpecenie:

Pravo emitenta na pred¢asné splatenie:

ISIN:
Rating:
Agent pre zabezpecenie:

V Bratislave, diia 10.12.2015

ELEMENTS RESORT a.s.
Meno: Juraj Baca
Funkcia: predseda predstavenstva

ELEMENTS RESORT a.s.
dlhopis ELEMENTS RESORT
EUR

120.500.000 EUR

250.000 EUR

10.12.2015

od 10.12.2015 do 21.12.2015
10.12.2025

100% + AUV

12 M EURIBOR + 5,00 % p.a.
30/360

jedenkrat roéne

neverejna

na dorucitela

zaknihovana

seniorné dlhopisy
zabezpelené dlhopisy

Ano

SK4120011347

nie

FABRON a.s.

-

ELEMENTS RESORT a.s.
Meno: Patrik Danek
Funkcia: ¢len predstavenstva




